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∫ÁœdA�

Ë œuÐ r²�}Ð ÏÁbÝ —œ p|óð«d²Ý« ÈôU� s|d²LN� XH½

ÏÁb??Ý ÈU¼¸t¼œ s}??²??�??�½ —œ r� XÝœ t??� œË—¸v� —U?E²½«

Ê«“—« XH½ Æb???ýUÐ t???²??ý«œ «— gI?½ s|« e??}?½ rJ|Ë¸X�???}Ð

Ë ÈœUB²?�« bý— —œ ∫XÝ« t²ý«œ ÈœU}MÐ b?�U}Ä tÝ ÊuM�Uð

d~|œ Ë v²??FM� ÈU¼—u??A?� ·d??B?� —«b|bÄU?½ ÈU¼u~
«

q�U??Ž s|d?²??L?N??� ªXÝ« t?²??ý«œ Èb?}K?� gI½ U¼—u??A?�

ÈU?¼—u?????A??????� tÐ X?H½ X?½«— “« v?Ö—eÐ g?�Ð ‰U??????I?????²?½«

vD?}???×???� X?�|“ ‰œU???F?ð Ë ªXÝ« ÁœuÐ Áb?MM�¸·d????B???�

ÆXÝ« Áœ“ r¼dÐ «— s}�“ dH�Lð«

¨Ê¬ È«d� Ë œułu� p}Ýö�u¾½ ÊuÖU½uÖ ÈU¼¸È—u¾ð

s|« v
Ë Ábý È—«c?Ö¸t|UÄ U{U?Ið Ë t{dŽ Êu½U?� dÐ v~L¼

l½U� v�?ÝUÄ b½«¸t²�½«u?²½ Ê¬ dÐ —«u²?Ý« ÈU¼¸tÚ|dE½ Ë Êu½U�

bBJ| —œ XH½ ÈU?NÐ ÈUN½UÝu½ tÐ ◊uÐd� qzU?�� tÐ ÁbMM�

XH½ t?}?łuð tÐ X�?�½ ¨U¼¸È—u¾?ð s|« ÆbM¼bÐ d?}š« ‰U?Ý

ÈU?NÐ XÚ}¼U?� Ït?³½U?ł¸t?L?¼ `}?{uð U?Ú�« ªb½«¸t?²?š«œdÄ Ê«“—«

—œ d|c?Ä¸ÊU|UÄ l?ÐUM� “« —«b?|UÄ Èd???}???Ö¸Ád????NÐ —uE?M�¸tÐ X?H½

Ë ÁbM?M�b???}
u?ð ÈU¼—u???A???�  Úb????�“«—œ l�UM?� ÈU???²???Ý«—

tÐ Èd?AÐ Ït??F?�U?ł  Úb?�“«—œ l�UM� ÈU?²??Ý«— —œ ÂU?−½«d?Ý

ÆXÝ« Ábý q|b³ð Èœd³¼«— Ë t²�łdÐ È«¸t²J½

q�U?Ž —U?N?Ç XH½ Ït½ôœU?Ž Ë vF?�«Ë ÈU?N?Ð —U?²?šU?Ý —œ

 U³?Ł« vLKŽ o}�œ ÈU¼—U?}F?� Ït|UÄdÐ t� œ—«œ ÈœU?}MÐ gI½

∫XÝ« v½bý

(Marginal XH½ X�d� U| s|e?~|Uł ÈU¼¸tM|e¼ ‡±

XH½ ÈUNÐ È—u¾ð

XH½ vð«– Ë t½ôœUŽ ÈUNÐ —œ vÝ«d�u�œ gI½

±
 Úd�� s�×� —u��ËdÄ

Costs / Opportunity Costs)

(Rant/ Scar- ÊbA½ b|b−ð q�UŽ® t½UJ
U� ÏÁdNÐ ‡≤

city Costs

ÊU???�“ q�U???Ž® v½U???N??ł v?
U??� —«“U?Ð —œ Ád??N?Ð Œd½ ‡≥

©XL}� Scarcity Time Costs

ÈU¼—u?A?� —œ vÝ«d?�u?�œ Ë vÝU?}?Ý ‰ö?I?²?Ý« ‡¥

ÁbMM�b}
uð

r²�?}Ð ÏÁbÝ —œ v²FM?� Ë ÁbMM� ·dB� ÈU¼—u?A�

‰ö?I²?Ý« dÐ ¨v�UE½ Ë v?ÝU}?Ý ÈU¼¸X
U?šœ UÐ bM²?�½«uð

Á«— “« Ë bMM?J�« t|U??Ý ÁbMM�b??}
uð ÈU?¼—u?A??� vÝU??}??Ý

Êu½U� ¨U¼—uA� s|« —œ È—uðU²J|œ ÈUN�UE½ UÐ È—UJL¼

bMM� v¦Mš Ád?�J| «— XH½ ÈUNÐ s}}?Fð jÐ«u{ Ë ‘“—«

 Úb?� ÁUðu?� l�UM� X?�b?š —œ «— XH½ ·d?B?� Ë b?}
uð Ë

XH½ ÈU???NÐ l�U???ł È—u??¾ð ¨Ë—¸s?|« “« ÆbM¼œ —«d???� œu??š

Ë XH½ ·d?B?� Ë b?}
uð È“U?Ý—«b?|UÄ XN?ł —œ b½«uð¸v�

t??²??ý«œ Èb??}K� g?I½ XH½ X½«— t?Ð t½ôœU??Ž vÝd??²??Ýœ

—œ vÝ«d???�u???�œ g?I½ vL?KŽ `}???{uð Ë Õd?Þ Æb???ýUÐ

ÊU???�??� v?šdÐ È«dÐ b|U???ý XH½ v?F??�«Ë ÈU???NÐ s}???}???Fð

 «– dÐ t?}Jð UÐ U?NMð t½ tÚ|dE½ s|« v
Ë ªb?ýUÐ —Ë¬¸XH~ý

vLKŽ VðUJ� ÏtL¼ ‘d|cÄ œ—u� ÈœU?B²�« ÈU¼¸È—u¾ð

œd??³¼«— tÐ t??Úłu?ð UÐ tJKÐ ¨X?Ý« v½b??ý  U??³Ł« œU??B??²??�«

“« t?� å¯—eÐ t?½U?}?�—ËU??š —œ vÝ«d?�u?�œ È«d?Ð œU?×Úð«ò

tÐ t?Ú²³
« ‡ XÝ« Áb?ý ÕdD� UJ|d�¬ ÏÁb?×Ú²?�  ôU|« ÈuÝ

t½U?�œU??� «— œd?³¼«— s|« fÄ —œ t??²?H?N½ XÚ}½ t?JM|« ÷d?�

ÆbÐU|¸v� Áó|Ë XÚ}L¼« ‡ r}½«bÐ
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∫XÝ« t½u?Ö Ëœ dÐ X½«— ¨f�—U?� ÏtÚ|dE½ —œ Æb?½uý —U?²?Ý«u?š

t??????� X?Ý« Differential Rant (DR) v?³??????�½ X?½«— vJ?|

Èd~|œ Ë b?½u?ý¸v?� bM�¸Ád??NÐ Ê¬ “« d??²Ðu??žd??� lÐUM?� s}J
U??�

XÚ}??F??�u??� X?ÚKŽ tÐ t??� Absolute Rant (AR) oKD� X½«—

©±® —«œu?L½ —œ t??� ÊUMÇ Ë ÊUJ
U?� Ït??L¼ tÐ ÊUJ
U?� È—U??B?×½«

s|« Æœd??}?Ö¸v� o?ÚKFð l³M� s?|dð¸tM|e¼dÄ t?Ð vÚ²?Š ¨XÝ« Áb??�¬

Z}Kš ÏÁ“u?Š ÈU¼—u??A?� Êö?� b?�¬—œ —«“UÐ —U?�Ë“U?Ý¸È—u?¾ð

“« U¼—uA?� s|« «d|“ ¨b¼œ¸vL½ `}{uð «— v²?H½ X½«— “« ”—U�

¥
Æb½bM�¸ÁdNÐ b}
uð ÈU¼¸tM|e¼ ÊœuÐ s}|UÄ X³¼u�

v½U???�“ q�U???Ž® v½U???N???ł v�U???� —«“UÐ —œ Ád??N?Ð Œd½ ‡≤

È—u?????¾ð ‡ (Scarcity Time Costs Êb????A?½b|b?????−ð

@M}Kðu¼ p}Ýö�u¾½

vMF| v�u?Ý q�U?Ž lÐUð ¨Áb?ýœU| q�U?Ž Ëœ e?ł XH½ ÈU?NÐ

s}½«u?� tâ½U?MÇ ÆX�¼ e}½ ¨r|“«œd?Ä¸v� Ê¬ tÐ d|“ —œ t� ÊU?�“

 Úb??ý U?Ð b|UÐ XH?½ ÈU??NÐ ¨b???ýUÐ U??�d???H??LJ?Š —«“UÐ œU??B???²??�«

d}ŁQð X×ð ÎUI}�œ XH½ XL}� q�UŽ s|« ÆbÐU| g|«e�« Èd²A}Ð

v½UN?ł v
U� Ït|U?�dÝ —«“UÐ —œ (rate of return)  ÁdNÐ V|d{

tÐ r¼ Ã«d??�??²??Ý« “« g}?Ä XH½ lÐUM?� tJM|« tÐ t??Úłu?ð UÐ ÆXÝ«

q�« —œ lÐUM� s|« ÊUJ
U� ¨XÝ« Ábý q|b³ð È«¸t|U�dÝ ÈôU�

t?� v?|U?ł Uð ¨«— XH½ b?M½«uð¸v� ∫b½—«œ ÁbMM?� q|b?Fð ÏtM?|e?Ö Ëœ

Ã«d�²Ý« “Ëd�« s}L¼ ¨b¼œ¸v� Á“Uł« UN½¬ Ã«d�²Ý« XÚ}�dþ

tÐ «— Ã«d?�²Ý« Ë b?M½ULÐ XL?}� s²?�— ôUÐ —UE²½« tÐ ¨ÂËœ ªbMM�

UÐ v?
U???� ÈU¼—«“UÐ —œ Æb?MM� ‰u???�u???� Áb?M|¬ —œ Èd~?|œ X�Ë

ÁU}Ý ÈöÞ s|« b½—«œ q|ULð XH½ ÊU?³ŠU� ¨ôUÐ ÏÁdNÐ ÈU¼¸Œd½

‰uÄ Uð b?MM� Ã«d???�??²??Ý« d???²??A??}Ð r?−??Š UÐ Ë d?ðœË“ tÇd¼ «—

vKKL
«¸s}Ð v
U?� ÈU¼—«“UÐ —œ ôUÐ œuÝ Œd½ UÐ «— Ê¬ “« q?�UŠ

¨‰uÄ ÏÁd?N?Ð Œd½ ÊœuÐ s}|UÄ  —u??�—œ ÆbMM� È—«c?Ö¸t|U??�d?Ý

g¼U?� «— b?}?
uð vÚ²?Š U| bM½U?L?Ð dE²M� bM¼œ¸v� `}??łdð U?N½¬

«— Ê¬ Á—UÐËœ ¨X?H½ —«“UÐ —œ X?L???}???� s²???�— ôU?Ð “« fÄ Uð b?M¼œ

XÚKŽ t?Ð Æb½—Ë¬ XÝœ¸tÐ Èd???²??A??}Ð b???�¬—œ Uð bM¼œ g?|«e??�«

¨—«“UÐ œU????B????²????�« —œ ÁbM?M� q?|b????Fð —U????� Ë “U????Ý s|« œu????łË

ÈU¼—«“UÐ —œ XH?½ Êu?â?L?¼ Èd|cÄ¸ÊU|UÄ œ«Úu?� ÊU??ÖbMM�b??}
uð

U?N½¬  UL?}?LB?ð —œ ÁbMM�¸s}}?Fð q�U?Ž U?NMð tâ?½UMÇ ‡ œułu?�

s|« t?Ð g|«d????Ö e????}Ç d?¼ “« g}?Ð ‡ b????ýUÐ œ«“¬ —«“UÐ s?}½«u????�

Œd½ ÊœuÐ ôUÐ tJ½¬ d~� ¨bM¼UJÐ t{dŽ “« t� Xý«œ bM¼«uš

g|«e�« È«d?Ð ÊUÖbMM�¸t?{dŽ ÊU}?� d|eÖU½ ¨—«“UÐ —œ ‰u?Ä ÏÁdNÐ

Æœ—Ë¬ b|bÄ XÐU�— ¨t{dŽ

vÐU|¸XL}�  Úb�“«—œ b½Ë— Ë q�«uŽ ¨‰u�«

v½UNł —«“UÐ —œ XH½

(Marginal  s?|e~?|U??????ł Ø X?	d??????� ÈU?¼¸t?M|e?¼ ‡±

(Scar- Èd|cÄU½b|b?−ð q�U?Ž® t½UJ�U� ÏÁd?NÐ Ë Costs)

f�—U� Ë Ëœ—UJ|— p}Ýö� ÈU¼¸È—u¾ð city costs

XH½ “Ë— ÈU¼¸XL}� t� r}½«bÐ XÝ« Â“ô e}Ç d¼ “« g}Ä

s?}?????}?????Fð Ê¬ Ÿu?½ s|d?ð¸Ê«“—« Ït?|UÄd?Ð œu?????łu?????� ÈU¼—«“U?Ð —œ

ÈU¼¸r?�???}½U?J� Ë s}½«u????� tJM?|« ÷d???� tÐ ‡ t?JKÐ ¨œu???ý¸v?L½

XH½ s|dð¸Ê«d??Ö ÈU¼¸tM|e¼ ‡ œu?ý «d?ł« l½U??�¸vÐ œ«“¬ œU?B?²?�«

(oportunity s|e?~|U????ł ÏÁbMM?�¸t????{d???Ž ÈU?¼¸tM|e?¼® XÝ«

dE½ œ—u� œu?Ý Ê«e}?� Ë Ábý ÂULð XL?}� tÐ t?Úłuð UÐ t� costs

Æb½“¸v� r�— —«“U?Ð —œ «— XH½ vF?�«Ë ÈU??NÐ ¨Ê¬ ÊU?ÖbMM�b??}
uð

UÐ f�—U???� Ë Ëœ—UJ|— Êu?Ç p}??Ýö??� Ê«b?ML??A?½«œ “« všdÐ

s|« ¨XH½ bM½U� v½býU½b|b−ð t}
ÚË« œ«Úu� È«dÐ åX½«— È—u¾ðò

s|« Ït|U?ÄdÐ Æb½«¸Áb½U??Ý—  U??³Ł« t?Ð ÁbMM�¸l½U??� Ït½u??Ö t?Ð «— s}½«u??�

s²?�d?Ö v²?ÝU� Ë U?{U?Ið g|«e?�« UÐ —«“UÐ ÈU¼¸XL?}?� ¨È—u?¾ð

g|«e?�« UÐ t� Á“Uð lÐUM?� “« Èd}?Ö¸ÁdNÐ tÐ t?Úłuð UÐ Ë ¨v²?H½ lÐUM�

d²?A}Ð ‡ ‰U?Lý ÈU|—œ v²?H½ lÐUM� bM½U� ‡ XÝ« Á«d?L¼ U¼¸tM|e¼

Æœuý¸v�

U| X�d?� ÈU¼¸tM|e¼ lÐUð u?Ý p| “« XH½ ÈU?NÐ ÊU?Ý¸s|bÐ

t??� XÝ« Poil = MC (Marginal Costs) XH½ s?|e~|U??ł

Ë U????{U????I?ð s²????�— ôU?Ð UÐ 
≤

Ëœ—UJ?|— ÏtÚ|dE?½ o³Þ U?¼¸tM|e?¼ s|«

ÊU?A½ ©±® —«œuL?½ —œ t�¸ÊUMÇ ¨dð¸tM?|e¼dÄ lÐUM� “« Èd?}Ö¸Ád?NÐ

d~|œ Èu??Ý “« Ë b|U??L?}?Ä¸v� Èœu?F??�d??}?Ý ¨XÝ« Áb??ý Áœ«œ

(Karl Marx) f�—U??� ‰—U?� X½«— È—u??¾ð Ït|UÄdÐ XH½ ÈU??NÐ

«d|“ X�¼ e}½ (Pre) v²H½ l?ÐUM� “Ë— ÈUNÐ Ë t½UJ
U?� ÏÁdNÐ lÐUð

¨XH½ lÐUM?� tKL?ł “« Ë vF?}?³Þ lÐUM?� ¨È—«œ¸t|U?�d?Ý ÊU?N?ł —œ

œu???š tÐ ôU???� qJý œu???ý Ã«d???�???²???Ý« tJM|« “« g?}Ä vÚ²???Š

Ït|UÄdÐ 
≥

Æœu??ý¸v� q?|b??³ð È«¸t|U???�d??Ý ÈôU??� tÐ Ë œd???}??Ö¸v�

Ëœ lÐU?ð r�¸X?Ýœ XH?½ ÈU????N?Ð ¨f�—U?????� Ë Ëœ—UJ?|—  UÚ|d?E½

—œ b½«uð¸v� t??� XÝ« t½UJ
U?� ÏÁd??NÐ Ë s|e~|U?ł ÏtM?|e¼ ∫q�U?Ž

lÐUM?� ÊUJ
U??� s?|«dÐUMÐ ÆbÐU?| œu??L½ Poil=MC+Pre ‰u??�d??�

jÐ«Ë— »uÇ—UÇ —œ bMýU³½ U| bMýUÐ ÁbMM�b}
uð œuš tÇ XH½

bM½«uð¸v� œuš È—UB?×½« XÚ}F�u� Ït½«u²?AÄ tÐ Ë È—«œ¸t|U�dÝ

v²½«— U| t½UJ
U� ÏÁdNÐPre vMF| œuš È«¸t|U�d?Ý ÈôU� ‰U³� —œ

œu?ý¸v� s}??}?Fð —«“UÐ —œ U?{U?I?ð Ë t?{d?Ž s}½«u?� Ït?|UÄdÐ t?� «—
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s|« —œ ¨bM²?�¼ e?}½ d~|bJ| qÚLJ�  UÚ|dE½ s?|« t� U?−½¬ “« Ë

È—u?¾ð Ë b½—uš¸v� Ád?Ö d~|bJ| tÐ —U?Ð s}²?�?�½ È«dÐ t
UI?�

t?{dŽ å@M}Kðu¼ ‡ f?�—U� ‡ Ëœ—UJ|— È—u?¾ðò ÂU½ tÐ È«¸Á“Uð

∫œuý¸v�

Poil = MC+Pre. Ert

lÐU?M� d~?|œ Ë® XH½ ÈU???N?Ð ¨X�???�½ ¨È—u???¾?ð s|« Ït|U?Ä dÐ

UÐ ‚U?³D½« —œ
 
Ë ÊU?�“ “« XÚ}?FÐUð —œ P (Price) ©v½b?ýU½b|b?−ð

Ë œ—«œ Èœu‡‡F� d‡}Ý ≤ ÏÁ—ULý —«œuL½ —œ S'' t{dŽ vM×M�

s²?�d??Ö dE½ —œ UÐ Ë t'4, t'3,t'2,t'1, v‡‡M?F‡‡| ÊU??�“ d‡‡¼ —œ ¨ÂËœ

ÈU?¼¸tM?|e¼ “« Èd?ðôUÐ `?DÝ —œ U?????{U??????Ið t?????� ÷d?????� s?|«

—œ t?� t½UJ?
U?� ÏÁd?NÐ Ë (Marginal Costs - MC) s|e~|U?ł

(D4, ÈU{U?Ið ÈU¼¸vM×M� UÐ S'' Ït?{dŽ vM×M� v�öð q×?�®

s|« Æœ—«œ —«d?� bÐU?|¸v� ”UJF½« S',S vM×M� Ëœ D3, D2, D1

—cÖ —œ ¨s?|e~|Uł ÈU¼¸tM|e¼ t?� X�}½ XÚ}?L¼«¸vÐ e}½ t?²J½

ÏtM?}???�“ —œ Á“U?ð ÈU????N|˛u
u?MJð Êb????�¬ b|b?Ä V³????Ý tÐ ¨ÊU????�“

vF?}??³Þ Áœ“UÐ U| b|b?ł lÐU?M� nA?� Èœ—«u?� —œ U| Ã«d??�?²?Ý«

—œ t?�¸ÊUMÇ ¨b?MýUÐ dÚŁR?� q�U?Ž Ëœ s?|« t?� v�U~M¼ Uð d??²?A?}Ð

Ë— s|« “« Ë t²ý«œ v
Ëe½ d}Ý ¨XÝ« Ábý Áœ«œ ÊUA½ r¼ —«œuL½

Ë t½U?J
U??� ÏÁd???NÐ v?MF| d?~|œ q�U???Ž Ëœ rž— tÐ r?¼ XH½ ÈU???NÐ

Ê«œœU???B???²???�« (Harold Hotelling) @M?}Kðu¼ b?
Ë—U¼

tÐ t� œd� ÕdD� «— eð s|« ±π≥± —œ ¨v|UJ|d�¬ p}Ýö�u¾½

Ë —«“UÐ XL?}� ¨b}
u?ð Ê«e}� ÊuÇ v?K�«uŽ qÐUI?²� d?}ŁQð XÚKŽ

Ït½u??Ö t?Ð  Úb??�“«—œ —œ d|cÄ¸ÊU|U?Ä ÂU??š œ«Úu??� ÈU??NÐ ¨Ád???NÐ Œd½

‘“—« ÏÁd????NÐ Œd½ V?|d???{ ‰œU????F????� r�¸XÝœ Ë Èb????ŽU????Bð

¨Ád?NÐ “« Ád?N?Ð Ê«e?}?� s}?}?Fð ÏÁb??ŽU?� Ït|UÄ dÐ v
uÄ ÈU?¼¸t|U?�d?Ý

ÈUNÐ Pre t� X�U| b¼«u?š g|«e�« Pre. Ert
 ‰u�d� UÐ oÐUD�

Ït|U??�d?Ý —«“UÐ —œ Ád?N?Ð V|d?{ r ¨Áb?A?½ Ã«d?�?²??Ý« XH½ “Ë—

µ
ÆXÝ« —UE²½« ÊU�“  Úb�t Ë v
U�

¨XH½ ÈU?NÐ s}}?Fð —œ dÚŁR� ÈœU?B²?�« q�«uŽ Ït?L¼ ‡≥

r¼ UÐ ◊U³ð—« —œ

¨¯—eÐ q�U?Ž t?Ý s|« ÏÁ—U?Ð—œ vÝU?Ý«  U?×?}?{uð “« fÄ

r}M� r}??Ýdð XH½ ÈU?NÐ  œ—u?� —œ Èdð¸vÚK� È—u?¾?ð r}½«uð¸v�

v½UNł —«“UÐ —œ XH½ vF�«Ë ÈUNÐ œ—Ë¬dÐ È«dÐ r¼ b½«uð¸v� t�

t??²??ý«œ œdÐ—U??� ÁbM?|¬ —œ Ê¬ vM}Ð¸g?}Ä r¼ Ë d??{U??Š ‰U??Š—œ

¨È—u?¾ð s?|« —œ È«¸tM|e¼ ÏÁb?L?Ž q?�«u?Ž t?� t|UÄ s|«d?Ð Æb?ýUÐ

ÏtÚ|dE½ ÏÁbMM� uÖ“UÐ p| d¼ ¨Ábý Áœ—Ë¬ d|“ ‰u�d� —œ t�¸ÊUMÇ

¨XÝ« v½UNł p}Ýö�u?¾½ Ë p}Ýö� “«œdÄ¸tÚ|dE½ tÝ “« vJ|

t½UJ�U� ÏÁdNÐ Ë vM|e~|Uł ÈU¼¸tM|e¼ tÐ tÚłuð UÐ U{UIð Ë t{dŽ ∫©±® —«œuL½
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dÐ r�U??Š Ë ÁbMM?� s}?}??Fð œu??š ¨XÐU??�— —œ ÊU??ÖbMM�¸X�d??ý

ÆbMýUÐ g|uš Èd}?Ö¸r}LBð ÈU¼—U}?F� Ë U¼¸XÚ|u
Ë« n|dFð

Ë ‰œU?Fð p}Ýö?�u?¾½ ÈU¼¸È—u¾ð Ït?L¼ ÷d?�¸g}Ä ¨q�« s|«

XÚ}?L?�U?Š ÚoŠ U?Ú�« Æœ—«œ Èb?}K� gI½ t?� XÝ« —«“UÐ œU?B?²?�«

ÚoŠ Ë »U??�?²½« Èœ«“¬¸vÐ ¨—«“UÐ œU??B?²??�« —œ ÊU?ÖbMM�¸X?�d?ý

s|« ¨d~|œ s�?Ý tÐ ÆX?Ý« v½b?ýU½ —Úu?Bð ¨U¼¸XÚ|u
Ë« s}?}?Fð

ÆXÝ« Áœ—uš b½u?}Ä vÝ«d�u�œ UÐ v½bA½«b?ł È«¸t½uÖ¸tÐ oŠ

s|« t?� X?�¼ e?}½ v�—U??NÇ q�U?Ž lÐU?ð XH½ ÈU?NÐ ¨ÊU??Ý¸s|bÐ

ÈœUB?²�« s}½«u� vF}?³Þ Èd}Ö¸qJý s�U?{ s|d²LN?� q�UŽ

r¼ vLK?Ž vK}
œ ÆXÝ« —«“UÐ —œ Ê“«u??²?� ÈU??NÐ s}?}??Fð Ë —«“UÐ

Ë —«“UÐ —œ U?{UIð Ë t?{dŽ s}½«u?� qÐU?I²?� —UŁ¬ t� œ—«b½ œu?łË

s|« Æœu??ý œËb??×??� U¼—u??A??� v½Ë—œ jÐ«Ë— —œ vÝ«d??�u??�œ

œU??B???²??�« —œ r¼ Ë U¼¸X?
Ëœ s}Ð È—U???−ð jÐ«Ë— —œ r¼ s}?½«u??�

gÝd?Ä s|« Ë— s?|« “« ÆXÝ« ‚œU????� XH?½ g�?Ð Ë v½U????N????ł

s²�U| œdÐ—U?� vŽUL²?ł« ◊dý¸g}Ä s|« U|¬ t?� œuý¸v� ÕdD�

“« XH½ ÈU{UIð Ë t{d?Ž ¨b}
uð g�Ð —œ —«“UÐ ÈU¼¸r�}½UJ�

UÄ UÐ X?H½ ÈU?N?Ð «dÇ tJM|« Ë XÝ« Áœu?Ð ”u?L?K� ÊuM�Uð “U??ž¬

È—u¾ð o³Þ tJM|« ÈUł tÐ ±π≤∞ “« XH½ v½UNł —«“UÐ s²�dÖ

bŽU?Bð Ït½uÖ tÐ s}?�“ ÈUNÐ t?� ÊUMâL¼ ¨ôUÐ —œ Áb?ý œU| l�Uł

t??²?�U| g?¼U?� t??²?Ýu??}Ä ¨bM?� «b?}Ä g|«e??�« t??²?�— ôU?Ð vÝbM¼

ÆXÝ«

E''1 tÐ X³�½ ©Ê“«uð ÏtDI½ ®E''2 —œ ‰U¦?� È«dÐ ¨ÊU�“ q?�UŽ

t??� vð—u??� —œ Ë  Úb??�“«—œ —œ v
Ë b|¬¸v?� s}|UÄ “U??ž¬ —œ

lÐUM� ÊœuÐ œËb×� XÚKŽ tÐ Ë bÐU|  Úbý U?{UIð v½UNł b½Ë—

v¼œ“UÐ U?Ð v²??H½ lÐUM� s?²?�d??Ö —U??� tÐ ¨ôU?Ð Áœ“UÐ UÐ vF??}??³Þ

—œ Á“Uð ÈUN|˛u
uMJð ÁU~½¬ ¨œd}Ö —«d� —U� —u²Ýœ —œ d²L�

d~|œ Ë Xý«œ b¼«u?š v³?�?½ d?}ŁQð jI?� Ã«d?�?²?Ý« ÏtM}?�“

Æbý b¼«u�½ XH½ ÈUNÐ ÈœuF� d}Ý l½U�

Ït?????L?¼ s²?????ý«œ œd?????�—U?????� Á—«u?????L?¼ ¨ôUÐ q?}K?×ð —œ

Ït|UÄdÐ XH½ ÈUNÐ s}}?Fð ◊dý¸g}Ä œ«“¬ —«“UÐ ÈU¼¸r�}½UJ�

t?� vÐU|¸XL??}?� d|“ XÝ« ÁœuÐ t½U?Ö¸t?Ý ÈU¼¸tM?|e¼ V}?�dð

v|«—U???�¸v?Ð ¨b??ýU?Ð U???{U???Ið Ë t???{d???Ž Ê“«uð ÏÁbM?¼œ¸ÊU???A½

ÈœU???B???²???�« ‰ö???I???²???Ý« Áó|uÐ Ë œ«“¬ —«“U?Ð ÈU¼¸r�???}½U?J�

Ë—¸s|« “« ÆXÝ« vMF?�¸vÐ ÊUÖbMM�U{U?Ið Ë ÊUÖbMM�¸t?{dŽ

¨ôUÐ —œ Áb?ýœU| Ït½UÖ¸t?Ý q�«u?Ž —UM� —œ e?}½ v�—UNÇ q�U?Ž

—œ t�¸ÊUMÇ Ë œ—«œ gI½ v½UNł —«“UÐ —œ XH½ ÈUNÐ s}}Fð —œ

ÁbM?M�¸s}???}??Fð v?Ú²??Š Ê¬ g?I½ ¨œu??ý¸v?� Áœ«œ `}??{u?ð d|“

∂
ÆXÝ«

ÈU¼—u?A� —œ vÝ«d?�u�œ Ë vÝU?}Ý ‰ö?I²?Ý« ‡¥

ÁbMM�b}�uð

Ït???????L?¼ t???????� b|¬¸v?� X?Ý«— U???????−½¬ U?ð —«“U?Ð s}?½«u???????�

©v½býU½b|b−ð¸lÐUM�® XH½ ÈUNÐ ÈœuF� b½Ë— ∫©≤® —«œuL½
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(Robert Solow) u
u?Ý  dÐ«— ¨p}Ýö?�u?¾½ Ê«“«œdÄ¸tÚ|dE½

¨œU?B²?�« t?²?ý— —œ qÐu½ ÏÁe|U?ł ÏÁb½dÐ Ë v|UJ|d?�¬ “«œdÄ¸tÚ|dE½

vF?}³Þ lÐU?M� U| vF}?³Þ lÐUM� œU?B?²�«ò œu?š —uN?A?� Ït
UI?� —œ

XH½ ÈUNÐ dÚL²�� g¼U?� tÐ tÚłuð UÐ ¨±π∑¥ ‰UÝ —œ åœUB²�«

ÏtÚ|dE½ ·ö?šdÐ t?� b?}?Ý— vÐU|“—« s|« tÐ t?²?ýc?Ö ÏÁb?Ý r}½ —œ

ôUÐ  Úb???�“«—œ —œ XH½ ÈU???NÐ t???� ÈË vM}Ð¸g?}Ä Ë @M}?Kðu¼

`D?Ý —œ vF???}???³Þ l?ÐUM� Ït???L?¼ Ë v²???H½ l?ÐUM� ¨X?�— b¼«u???š

qÐU????� —u???�Ë t?Ð t???� Èd|c?ÄU½¸ÊU|U?Ä lÐU?M� Ê«uM?FÐ «— vK?KL
«¸s?}Ð

UÐ U?NMð u
uÝ ÈU?ŽÚœ« s|« tÚ²?³
« 
∑

Æœd� n?|dFð ¨XÝ« vÝd?²Ýœ

ÈU?N?Ð b½Ë— ÏÁ—UÐ—œ v�|—Uðd??}?ž Ë (Selective) «d?Ö¡e??ł b|œ

ÕdD� XH½ g�Ð Êbý v½UNł “« g}Ä Áb×Ú²�  ôU|« —œ XH½

œd?Ð—U?????� v?ŽU??????L?????²??????ł« ◊d??????ý¸g}?Ä Ê¬ —œ Ë XÝ« Áb??????ý

Ë XÝ« t??²???�d~½ —«d??� t??Úłuð œ—u???� œ«“¬ —«“UÐ ÈU¼¸r�??}?½UJ�

“« U?Ú�« ÆXÝ« ‘“—«¸vÐ v?�|—Uð Ë vLKŽ l}?ÝË b?|œ “« s|«dÐUMÐ

¨ÊU?Nł —œ —U?ýdÝ lÐUM� —u?�Ë dÐ vM²³?� u
uÝ ÈU?ŽÚœ« t� U?−½¬

“« —Ëœ Ë  U?³Ł« qÐU?� q|ôœ¸vÐ rN½¬ ¨v?M}Ð¸g}Ä p| e?ł Èe?}Ç

q|ôœ XÝ« Â“ô ¨býUÐ t?²�½«uð¸vL½ ÈœUB²?�« p|—u¾ð oDM�

—œ XH½ ÈU???NÐ v
Ëe?½ b½Ë— `}???{uð —œ vðU??³?Ł« qÐU??� Ë v?LKŽ

Æœuý Áœ«œ v½UNł —«“UÐ

@M}á�œ XL}� È—u¾ð ‡≤

t� Áœ«b½ XÚ}L¼« XÚ}F�«Ë s|« tÐ UNMð t½ œuš Ït
UI� —œ u
uÝ

“« b?�—œ∑µ “« g}Ð “uM¼ XH½ l|UM� Êb?ý v½U?N?ł ÂU~M¼ tÐ

“« Ë b½«¸ÁœdÐ¸v� dÝ t?Ð v²FM�d}?ž j|«dý —œ ÊUN?ł XÚ}F?Lł

«c
 Ë t?²?ý«b½ v²?H½  «b?}
uð Ë X?H½ È«dÐ r¼ v|U?{U?Ið Ë— s|«

Z}K?š Ït?I?DM� —œ Áó|uÐ b?|b?ł ÏÁb??ý nA??� v?²?H?½ lÐUM� —u??�Ë

g}Ä tÐ tJK?Ð ¨b?ýUÐ rz«œ t½ Ë XÚ�u?� Èd?�« t?²?�½«uð¸v� ”—U?�

U½U?L¼ t?� «— œ«“¬ —«“UÐ —œ U?{U?Ið Ë t?{dŽ Ê“«uð ÏÁb?L?Ž ◊d?ý

œd�—U?� Ë ÁbMM� U{U?Ið Ë t{d?Ž ·dÞËœ ÈœUB²?�« ‰öI?²Ý«

œu³½ t?�¸v
UŠ—œ ªXÝ« ÁœdJ½ tÚłuð X?Ý« œ«“¬ —«“UÐ r�}½UJ�

ÏÁbMM�b?}
uð ÈU¼—u?A� —œ ÈœU?B²?�« ‰ö?I²?Ý« Ë vÝ«d�u?�œ

—œ t� È«¸t½uÖ¸tÐ ¨ÊU?�“ Ê¬ —œ vÐuMł ÈUJ|d�¬ Ë ”—U�¸Z}Kš

Ït?²?Ýu?}Ä g¼U?� q�U?Ž s|d??²?L?N?� ¨œu?ý¸v� Áœ«œ `}?{uð d|“

b|UÐ ¨tÚ}?{d� s|« dð¸o}�œ vÝ—dÐ È«d?Ð ÆXÝ« ÁœuÐ XH½ ÈUNÐ

ÏÁ—Ëœ —œ ∫œuý Áœ«œ e?}Lð r¼ “« ±π≤∞ “« fÄ v�|—Uð ÏÁ—Ëœ Ëœ

XÚ}??L?�U??Š ¨v²??H½ v²?Ú}?K� bMÇ ¯—eÐ ÈU¼¸X?�d?ý ¨X�??�½

s|« ÆbM²?ý«œ ”—U?� Z}Kš v?²?H½ lÐUM� “« ÁœU?H?²?Ý« —œ «— oKD�

Ït¼œ q?|«Ë« “« ÂËœ ÏÁ—Ëœ ÆX�U| t???�«œ« œU??²???H¼ Ït¼œ q?|«Ë« Uð Á—Ëœ

±π≤∞ ‰UÝ “« v½UNł —«“UÐ —œ XH½ ÈUNÐ

ÊuM�Uð Èœö}�

(Solow) u�uÝ vF}³Þ lÐUM� —u�Ë È—u¾ð ‡±

ÕdÞ gÝdÄ tÐ vÐd−ð Ë vLKŽ ¨o}�œ v|u~�ÝUÄ È«dÐ

Ã«d??�??²??Ý« ÊU?�“ “« «— X?H½ —«“UÐ Ït??â??�|—Uð XÝ« Â“ô ¨Áb??ý

e|U?L?²?� Ê«—Ëœ Ëœ tÐ ¨ÊuM�Uð ±∏∂± ‰U?Ý —œ XH½ d?}~L?AÇ

XH½ t???� ±π≤∞ Uð ±∏∂± ÈU??N
U??Ý ¨X�???�½ ∫r}M� r?}??�??Ið

Ë b?ý¸v� ·d?B?� Ë b?}
uð U?J|d?�¬ ÏÁb?×?Ú²?�  ôU|« —œ d?²?A?}Ð

È«¸t??ID?M� qJý “« XH?½ Ê¬ —œ t??� ±π≤∞ “« fÄ Ê«—Ëœ ¨ÂËœ

Áb??ý q|b??³ð v½U??N??ł —«“UÐ —œ v|ôU??� tÐ Ë Áb??�¬ ÊËd??}Ð œu??š

ÆXÝ«

—œ UJ|d??�¬ ÏÁb??×??Ú²??�  ôU|« —œ XH½ ÈU??N?Ð b½Ë— t??�¸ÊUMÇ

—«œu??L?½® b¼œ¸v� ÊU???A½ ±π≤∞ “« g}Ä v?MF| X�???�½ Ê«—Ëœ

XH½ ÈU?NÐ l�Uł È—u¾?ð UÐ XH½ ÈUNÐ  U½U?Ýu½ Ë  «d}?}Gð ¨©≥

Ït|U?Ý —œ X?H½ ÈU?NÐ Æœ—«œ v½«u??�?L¼ ©b?ý ÕdD?� ôUÐ —œ t?�®

±∏∏∞ Uð ±∏∂± “« ¨Ã«d?�??²?Ý« ÏtM}??�“ —œ Á“Uð ÈU?N|˛u?
uMJð

Ït??²??Ýu???}Ä b??ý— UÐ Ê¬ “« f?Ä Ë b|¬¸v� s}|U?Ä ”u??LK� Ït?½u??Ö¸tÐ

«b??}Ä UÐ ÆbÐU|¸v� d??}~L??AÇ Èœu??F?� b½Ë— ±∏πµ U?ð U?{U??Ið

v³?�½ g|«e?�« Ë Èœö?}?� ±π ÏÁb??Ý d?š«Ë« —œ Á“Uð lÐUM� Êb?ý

XÚ�u??� Ït½u?Ö¸tÐ d~|œ—U?Ð XH½ ÈU?NÐ ¨U??{U?Ið t?Ð X³?�½ t??{d?Ž

tÐ vKš«œ lÐU?M� ÏÁ—UÐËœ vÐU?}?L?� vÄ —œ Ë œd?}??Ö¸v� v
Ëe½ b½Ë—

v�?|—Uð ÏÁ—Ëœ s?|« —œ ÊU?????L????Ö¸v?Ð Æb?????Ý—¸v� Èd?ðôUÐ `?DÝ

Ït½U??Ö¸t?Ý q?�«u?Ž Ït??L¼ ¨Áb??×?Ú²??�  ôU|« —œ XH½ —«“UÐ q?}JAð

q�U??Ž s}M?â?L?¼ Ë XH½ ÈU??NÐ s}??}??Fð ÈœU??B?²??�« ÈU¼¸t?M|e¼

ÈU¼¸r�?}½UJ� v|«—U?� Ë vÝ«d?�u?�œ œu?łË vMF| ¨vŽU?L?²?ł«

ÊU??L¼ Ë t??²??ý«c??Ö dŁ« XH½ ÈU??NÐ  U?½U?Ýu?½ Ë b½Ë— ¨œ«“¬ —«“UÐ

—œ ©≤ —«œu?L½® @M}Kðu¼ ‡ f?�—U� ‡ Ëœ—U?J|— È—u?¾ð vM×M�

±π≤∞ ‰U????Ý Uð v?M×M?� s|« b?MÇ d¼ ÆX?Ý« —UJ?ý¬ Á—Ëœ s|«

“« fÄ XH½ ÈU??NÐ b½Ë— U??Ú�« ¨©≥ —«œu??L½® œu?ý¸v?� —«dJð —UÐËœ

—U??L?ý¸tÐ X?H½ vÐU|¸XL??}?� a?|—Uð —œ vHDŽ ÏtD?I½ t?� ‰U??Ý Ê¬

©œu????ý¸v� v½U????N????ł b????FÐ tÐ Ê¬ “« X?H½ X?FM� «d?|“® œË—¸v�

bMÇ È«dÐ Èœu?F?� d?}?Ý d?~|œ Ë œu?ý¸v� Êu?Öd?Öœ Ád?�J|

“« vMF| Áb?Ý r?}½ “« g}Ð ¨fJŽdÐ Æœ—u?š¸vL?½ rAÇ tÐ t¼œ

‰UŠ—œ U| v½UNł —«“UÐ —œ X?H½ ÈUNÐ Èœö}� ±π∑¥ Uð ±π≤∞

d¼ È«dÐ —ôœ Ëœ Uð p| ¨X
U?Š s|d?²?NÐ —œ t?JM|« U| XÝ« ‰Ëe½

‚U???ÚHð« tÐ V|d???� XÚ|d???¦??�« b?M½U??L?¼ ÆbÐU|¸v� g?|«e??�« tJ?AÐ
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p
U?� t� XH½ È«dÐ @?M}á?�œ dÐ vM²?³� ÈU?NÐ s}?}Fð ÊU?Ý¸s|bÐ

tÐ a|—U?ð rJŠ tÐ Ë X?Ý« Èd??AÐ Ït??F???�U??ł Ê¬ lÐU?M� vI??}???I??Š

Ê¬ e?ł Èe?}Ç ¨XÝ« Áb?�¬—œ U?N?²ÚK� “« v�b½« —U?L?ý —U?B?×½«

ÊU|“ t?Ð ¨lÐUM� s?|« È“Ëd???�« ÊU???³???ŠU???� t???� b???ýUÐ b½«uð¸v?L½

ÁbM|¬ ÈUNK�½ ÊU|“ tÐ ÂU−½«dÝ Ë œuš —uA� —œ ÁbM|¬ ÈUNK�½

—«e¼ b?MÇ v�u???−½ ÂU???�—« UÐ v|U¼¸t?½«—U| ¨Èd???AÐ Ït???F??�U???ł —œ

ÆbM¼œ¸v� XH?½ È“Ëd?�« ÊU?ÖbMM�¸·d?B?� t?Ð È—ôœ œ—U?}K}?�

“« ¨ÊU???ÖbM?M�¸·d???B???� tÐ v²???H?½ XH~?M¼ ÈU¼¸t½«—U?| s|« Êœ«œ

‰œU?Fð s²?�|— r¼¸tÐ Ë vK?�½ s}Ð X
«b?Ž tÐ Êœ“ t?�b?� ÿU?×


t� XÝ« —UÐ¸t?FłU� Á“«b½« ÊUL¼ tÐ ÊU?Nł `DÝ —œ v|«u¼ Ë »¬

“« e}~½«¸XH~ý ÂU�—« UÐ ·b¼¸vÐ Ë vIDM�d}ž ÈU¼¸t½«—U| Êœ«œ

tKL??ł “« Ë pÄË« u??C?Ž ÈU?¼—u?A??� “« všdÐ —œ vÚK� b??�¬—œ

ÆtF�Uł —UA�« s|dðbMLðËdŁ tÐ Ê«d|«

XH?½ XFM?� Êœd???� v?ÚK� ¨±πµ± —œ t????� œu????³½ q}?
œ¸vÐ

d?Ý«dÝ Ë Ê«d|« a|—U?ð —œ p}ð«d�u?�œ X
Ëœ U?NMð vK�« ·b¼

b½u?}Ä ‚Úb?B� ÂU½ UÐ t?� v²
Ëœ Ë X�d?Ö —«d?� t½U?}�—ËU?š Ït?IDM�

dÝ«dÝ —œ vÚK� XÚ}L�UŠ Èd?−� s}²��½ Ê«uMFÐ œuÐ Áœ—uš

tÐ ±πµ≥ ‰U???Ý —œ X
Ëœ s|«  d???Ö« Æœ—Ë¬dÐd??Ý t?½U??}???�—ËU??š

¨b?ý¸vL½ Ê¬ s}?A½Uł ÁU?ý È—uðU?²J|œ Ë Êu~½d?Ý U}?Ý XÝœ

t?IDM� ÈUN?²ÚK� Ït?L¼ X�d?Š Èu~
« Ê«—Ëœ Ê¬ —œ X�½«uð¸v�

h}?�?Að —ËU?N½e|¬ Æœu?ý vÝ«d?�u?�œ Ãu?� È“«b½«¸Á«— È«dÐ

ÈdDš b½«uð¸v?� t½U?}?�—ËU?š —œ vÝ«d?�u?�œ s²?�d?ÖUÄ t?� œ«œ

Ÿu½ “« vŽUL²ł« ÁU�— Ë ·dB?� Èu~
« Ë ÈœUB²�« bý— È«dÐ

‚ÚbB� vÚK� X
Ëœ v½u~½dÝ È«dÐ Ë—¸s|« “« ªbýUÐ v|UJ|d�¬

Æœ«œ ÊUA½ e³Ý ⁄«dÇ U}Ý tÐ r�}?½uL� ‘d²�Ö dDš Ït½UNÐ tÐ

ÈUN?²
Ëœ t� X?�}½ t²?J½ s|« dÐ v�|—Uð v¼«uÖ ¨t½u?L½ s|« U|¬

ÚoŠ Êœd?Ð ÊU?????}????� “« v?Ä —œ Ê«uð Ït?????L¼ U?Ð ¨XH?½ ÏtMA?ð vÐd?????ž

—«“UÐ —œ qI?²?�?� ÊU?ÖbMM�¸t?{d?Ž vÚK� ‰ö?I²?Ý« Ë XÚ}?L?�U?Š

gI½ Ë œuý v¦Mš —«“UÐ œUB²�« oDM� Á«— s|« “« Uð b½«¸ÁœuÐ XH½

øb¼bÐ XÝœ “« XH½ Ït½ôœUŽ ÈUNÐ s}}Fð —œ «— œuš Èb}K�

ÆXÝ« ÈœU?B²?�« bý— ÁbM¼œ XŽd?Ý ÏÁÚœU� s|dð¸rN?� XH½

bMÔ� «— ÈœU??B?²?�« b?ý— @?M¼¬ ¨XH½ ÈU?NÐ g?|«e?�« Ë— s|« “«

Ït?|U?Ä d?Ð ÆÁbM?M?�¸·d?????????B????????� ‘Ëœ d?Ð X?Ý« È—UÐ Ë b?M?�¸v?�

ÈU¼—u?A� —œ ¨(IEA) È˛d½« vKKL
«¸s}Ð f½«˛¬ ÈU¼œ—Ë¬dÐ

dÐ«dÐ —œ ¨(OECD) ÈœU?B?²?�« ÈU¼¸È—UJL¼ ÊU?�“U?Ý u?C?Ž

¨XH?½ tJ?AÐ d?¼ ÈU?????NÐ t?Ð UJ?|d????�¬ —ôœ ±∞ Êb?????ý ÁœËe?????�«

¨d~|œ ÈuÝ “« Æœuý¸v� t²ÝU� ÈœUB²�« bý— “« b�—œ∞Ø¥

ÁbMM�b?}
uð ÈU¼—uA?� v
U� Ê«uð Ë b?�¬—œ XH½ ÈUNÐ g?|«e�«

l|UM� Êb?ý vÚK� Ãu?� ¨Ê¬ —œ Ë œuý¸v� “U?ž¬ Èœö?}?� œU²?H¼

ÏÁ—Ëœ —œ Æœd??}??Ö¸v� UÄ pÄË« u??C??Ž ÈU¼—u??A??� Ït?L?¼ —œ XH½

Ê«u?MF?Ð ¨å»u?Młò —œ X?H?½ p
U???????� ÈU???????N??????²?
Ëœ ¨X?�??????�?½

tÐ «— œu??š  «“U?}??²??�« Ë ‚u?I??Š Ït?L?¼ ¨—«“UÐ —œ ÁbMM�¸X�d??ý

vLNÝ UNMð Ë b½œuÐ Áœd?� qI²M� XH½ vKKL
«¸s}Ð ÈU¼¸X�dý

UN?²�dý s|« Æb}?Ý—¸v� UN½¬ tÐ œuÝ “« b�—œ≤∞ Uð ±∞ ‰œU?F�

È«dÐ ¨t½«dÖ¸ —Už ÈU¼œ«œ—«d� t½uÖ¸s|« s²ý«b½ Â«Ëœ ”dð “«

“« XH½ t?²?�?}?�?Ö—U?�?�« Ã«d?�?²?Ý« tÐ Ê«u?ð Ït?L¼ UÐ t¼œ —U?NÇ

@M}Kðu¼ t?� ÊUMÇ® «— Ê¬ “« q�U?Š œuÝ Uð b?M²š«œdÄ U?N¼UÇ

ÆbMM� È—«cÖ¸t|U�dÝ v½UNł v
U� ÈU¼—«“UÐ —œ ©œuÐ bI²F�

tÐ Ê«“—« X?H½ Ït?M|e?¼ r� q?|b?????³ð È«d?Ð X�?????Ý XÐU?????�—

“« «— v²?Ú}K� bMÇ v?²?H½ ÈU¼¸X�d?ý u?Ý p| “« Èb?I½ Ït|U?�d?Ý

Ë œ—Ë¬—œ ÊUNł ÈUN?²�dý s|dð—b²I�  —u?� tÐ v
U� ÿU×


UÐ XH½ b}
uð œ«“U� œU?−|« YŽUÐ t¼œ bMÇ È«dÐ ¨d~|œ ÈuÝ “«

Æbý tJ?AÐ d¼ —œ —ôœ ≤ Uð ± ‰œUF?� Ë XÐUŁ g}ÐUL?� v²L?}�

@MÝ t½U}�—ËUš lÐUM� “« Ê«“—« XH½ Êbý d|“«dÝ t�¸v
UŠ—œ

Ë UJ|d?�¬ œU??B?²?�« —œ ©r�|œ—u??�® Áu?³½« ·d?B??� Èu~
« ÈUMÐ

Z}K?š Ït?ID?M� ÈU??N?²?ÚK� Ït?L?¼ ¨Xý«c??Ö¸v� «— v|UÄË—« l�«u??ł

“« «— œu?š vF}?³Þ ÈU¼¸ ËdŁ “« vA?�Ð tA?}L¼ È«dÐ ”—U?�

¨e?????}?????š¸X?H½ ÈU?¼—u?????A?????� —œ ÊU~?³?????�½ Æb?½œ«œ¸v� X?Ýœ

UN²
Ëœ Èd³¼— «d|“ ¨bM²�d|cÄ «— v²?H½ È—UL¦²Ý« ÈU¼œ«œ—«d�

l�UM?� Ë vÚK� l�UM?� t½ ¨œuÐ v¼Ëd??Ö Ë Èœd??� l?�UM� Ït|UÄ d?Ð U??NMð

p}ð«d?�u?�œ Á«— “« «—  —b?� U?N?²
Ëœ t?â½UM?Ç ÆÁbM|¬ ÈU¼¸q�½

X�½«uð¸vL½ eÖd¼ v|U?¼œ«œ—«d� s}MÇ ¨b½œuÐ Áœ—Ë¬ XÝœ¸tÐ

(Scar- vÐU}L?� “« dÚŁQ²� XL}� d~|œ ÊU?Ý¸s|bÐ Æœu‡‡ý t²�‡Ð

—œ vÐU|U½ q?�U?Ž Ë œ«œ¸v� XÝœ “« «— œu?š t?M}?�“ city Price)

Èœu?F� d?}?Ý Êœd� vÞ ÈU?ł tÐ Pre. ert
 XH½ ÈU?NÐ s}}?Fð

vA�Ð t?� bý¸v� a<Pre. ert
 Èe}ÇU½ r�— tÐ q|b³ð vÝbM¼

XH½ —UýdÝ lÐUM� p
U?� ÈU¼—uA� tÐ XH½ X½«— Ê«uMFÐ Ê¬ “«

s|e~|U??ł @M}??á?�œ “« výU½ ÈU??NÐ Ê«—Ëœ s|« —œ Æb?}??Ý—¸v�

ÆœœdÖ¸v� XH½ ÊbýU½ b|b−ð dÐ vM²³� ÈUNÐ

Poil dumping = mc+a<mc+Pre.e
rt

—œ ¨œU??B??²??�« r?KŽ X|«Ë— tÐ ¨@M?}??á??�œ dÐ vM²???³??� ÈU??NÐ

·«b¼« s}???�Qð È«dÐ È«¸t½«—U| ÈU?¼¸XÝU??}??Ý Á«— “« XI???}??I??Š

vÚK� œUB²�« n?}F{ ÈU¼¸g�Ð œuÝ tÐ ÈœUB²?�« U| vŽUL²ł«

vðÚb?� È«dÐ t?� «— U?N²?L?}?� t½u?Ö¸s|« ÏtM|e¼ Ë XÝ« —Úu?Bð qÐU?�

¨œuý¸v� ‰U?LŽ« vÚK� œUB?²�« “« pÇu� vA?�Ð —œ rN½¬ ¨ÁUðu�

Æb½u??ý¸v� qÚ³?I??²?�  U??}
U?� X?š«œdÄ UÐ Ê«b½Ëd?N??ý XÚ|d??¦?�«
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±∞ tÐ ≤ È«¸tJAÐ “« X��½ ∫b�¬ b|bÄ v²L}� gNł Ëœ Ê«d|«

œu???????łË U?Ð ÆUJ?|d???????�¬ —ôœ ¥∞ È«¸tJ?A?Ð tÐ f?á???????Ý Ë —ôœ

ÈœUŽ j|«d?ý ¨œuš XH½ lÐUM� dÐ U¼—uA?� È—u� XÚ}L?�UŠ

ÊU}?� vMF| ¨XH½ —«“UÐ —œ ÁbMM� X�dý ÈU¼Ëd?}½ jÐ«Ë— Êbý

tF�U?ł Êœd� Áe}ð«d�u?�œ «d|“ ¨b}|Uá½ Ê«bMÇ ¨U{U?Ið Ë t{dŽ

e?}š¸XH?½ ÈU¼—uA?� —œ vÝU?}?Ý œ«“¬ XÐU�— œU?−|« ÈUMF?� tÐ

v½UN?ł —«“UÐ —œ vÚK� l�UM� s}�Q?ð Á«— s|d²NÐ Èu?−²?�ł È«dÐ

 —u??????� r¼ v?²??????H½ ÈU?¼u?JÝ Êb??????ý v?²
Ëœ “« f?Ä ¨XH?½

v²?H½ ÈU¼—ôœ t?Ð t?²?�Ð«Ë ÈU¼—u?A?� ÊU|«Ëd½U??�d?� ÆX�d~½

Ê¬ Ït|UÄdÐ Ë bM½eÐ ÈUÄU|UÄ ÏtK?�UF� tÐ X?Ýœ bM²Ý«u?š¸v� d²A?}Ð

Ë bMM� s}?LCð «— œu?š XÚ}L�U?Š ¨XH½ ÈUNÐ q|b?Fð dÐ«dÐ —œ

ÈU¼—uA� ÈU¼¸XÚK� Æb½“«œd?áÐ UJ|d�¬ UÐ v�UE½ È—UJL¼ tÐ

XÚKŽ tÐ e}š¸XH½ ÈUNM}�“dÝ “« È—U}�Ð —œ UN²
Ëœ ¨e}š¸XH½

¨XÚK�  —UE½ Êœu³½ —U?� —œ e}½ Ë vÝU}Ý XÚ}ŽËd?A� s²ý«b½

—«d??� È“d??� ÊËdÐ ÈU¼Ëd??}?½ —U??A??� d|“ bM½«uð¸v?� v½U??Ý¬ tÐ

vý—U~?}
« t??Ý œ—u??� —œ t??L¼ “« g}Ð t??²J?½ s|« Æb½d??}??Ö¸v�

 «—U??�« Ë X|u???� ¨ÊU??²??�Ðd??Ž —œ v?²??H½ ÈU¼—ôœ d?Ð —«u??²??Ý«

ÊUN?ł XH½ “« b�—œ≤∞ tÐ p|œe½ È«¸t?}L?NÝ UÐ vÐd?Ž ÏÁb×?Ú²�

È«¸tK}?³?� o?zö?Ž Ë l�UM� “« —Ëœ vÚ²?Š ¨U?N??²
Ëœ s|« ÆœuÐ ‚œU?�

s|« Æb½b?ý —«œ¸Áb?N?Ž «— vÐd?ž ÈU??N?²
Ëœ —U?}?²?Ýœ gI½ ¨œu?š

s²???ý«b??N?~½ôUÐ UÐ ”—U???�¸Z}K?š —œ t½U??Ö¸t???Ý ÈU¼¸vý—U?~}
«

p| “« ÈËd???}Ä Ë XH?½ —«b|UÄU?½ Ã«d??�???²???Ý« Ë b??}?
uð XÚ}???�dþ

¨pÄË« —œ XH½ ÈUNÐ Ë —«bI� s}}Fð —œ Ábý @M¼UL¼ XÝU}Ý

Æb½b?ý π∞ Ë ∏∞ ÈU¼¸t¼œ —œ XH?½ b?}
uð t?�U?{« œU?−|« YŽUÐ

Ë pÄË« uCŽ ÈU¼—uA�—œ b?}
uð d}~LAÇ XÚ}�dþ Ït|UÝ —œ

Áó|uÐ ¨pÄË« “« ÊËd??}Ð È˛d½« Ë XH?½ lÐUM� d~|œ ÊœuÐ t?M|e¼dÄ

È«¸tJA?Ð “« π∞ Ït¼œ d??š«Ë« —œ XH½ ÈU??NÐ ¨‰U??L??ý ÈU|—œ —œ

Ë Ã«d??�?²??Ý« v½U??N??ÖU½ lD� Ë b??}??Ý— UJ|d??�¬ —ôœ ±∞ tÐ ¥∞

t?� e?}½ X|u?� Ê«d?×Ð ÊU?|d?ł —œ ‚«d?Ž Ë X|u?� XH½ Ït?{d?Ž

pÄË« uC?Ž ÈU¼—uA� ÏtÚ}?LNÝ “« b?�—œ≤∞ tÐ p|œe½ Èe}Ç

ÆbA½ XH½ ÈU?NÐ g|«e�« YŽUÐ ¨ÊU~L¼ —UE?²½« ·öšdÐ ¨œuÐ

«— —«“UÐ —œ œułu� úš sJL� ÊU?�“ s|dð¸ÁUðu� —œ U¼¸ÈœuFÝ

Æb½œd� dÄ œuš b}
uð r−Š g|«e�« UÐ

v²????F?M� ÈU¼—u????A????� ¨t?¼œ XH¼ t?Ð p|œe?½ v½«—Ëœ —œ

Ë t½ôœU?ŽU½ ÈU¼œ«œ—«d?� s²?�Ð UÐ œU?²?H¼ Ït?¼œ “U?ž¬ Uð bM²?�½«uð

UÐ f?á??Ý Ë È—«œd?Ð¸Ád??N?Ð Ë Ã«d???�??²???Ý« Ït?M}???�“ —œ „uJA???�

È—«d???�dÐ U?Ð X
U???Š s|d???²???N?Ð —œ Ë bML???�b?¼ ÈU¼¸È—UJ?L¼

ÏÁbMM�—œU� ÈU¼—uA?� “« všdÐ —œ qI²��¸tL}½ ÈU?N²�uJŠ

t|uÝËœ Èœd?�—U� È«—«œ XH½ ÈUNÐ ÊU?Ý¸s|bÐ ÆœdÐ¸v� ôUÐ «—

bMLðËdŁ ÈU¼—u?A� ÈœU?B²?�« bý— @M¼¬ u?Ý p| “« ∫XÝ«

v�d¼« d?~|œ Èu??Ý “« Ë bM?�¸v� bMÔ� U?| bMð «— È—«œ¸t|U???�d??Ý

—œ v²H½ X?½«— U| U¼b�¬—œ r}�?Ið v~½u~Ç s}}?Fð È«dÐ XÝ«

Ê«uM?FÐ OECD u??????C??????Ž ÈU¼—u??????A??????� ÆÊU??????N??????ł `D?Ý

Á—«uL¼ ¨Áb?ý œU| q}
œ Ëœ d¼ tÐ ¨XH½ vK�« ÊUÖbMM�¸·d?B�

U??N½¬ ÆbM²??�¼ “uM¼ Ë b½«¸Áœu?Ð XH½ ÈU?N?Ð ÊœuÐ s}|UÄ ÊU¼«u??š

—U???}????�Ð vK?KL
«¸s?}Ð —«“UÐ —œ X?H½ Ït???{d???Ž t????� b½—«œ —UE?²½«

tÐ Æœu?ý t{dŽ s?}|UÄ `DÝ —œ Ê¬ ÈU¼¸XL}?� Ë d|cÄ¸·UDF½«

ÈœU?B²?�« bý— Œd½ tÐ v?ÐU}?²Ýœ ÊUJ�« U?NMð t½ U?N½¬ V}ðdð s|«

œu?Ý tÐ e?}½ «— v²H½ ÈU?¼b�¬—œ l|“uð tJ?KÐ ¨bMÐU|¸v� ÈdðôUÐ

bMÇ Ït½ôU?Ý ÈU¼b?�¬—œ ¨d?}?}?Gð s|« UÐ Ë bM¼œ¸v� d?}?}?Gð œu?š

¨qL?Ž —œ ÆbMM�¸v� s}?L?Cð œu?š È«dÐ È—ôœ œ—U?}K}?� b?�

ÈœUB?²�« È—UJL¼ ÊU?�“UÝ u?CŽ ÈU¼—u?A� —œ ¨Ê«“—« XH½

ÁœuÐ ÈdA�«d� vKš«œ vÝU?}Ý ÈU¼¸o�«uð È«dÐ dÚŁR� È—«eÐ«

vÝU???}???Ý  U???³Ł Ë ÁU???�— ¨Ê«d~|œ Ït?M|e¼ t?Ð t??� È—«e?Ð« ªXÝ«

d~?|œ Ë XH?½ b????}
uð t????�U?????{« ÆbM�¸v?� s}????L????C?ð «— v½Ë—œ

‡ d}š« ‰UÝ œU²H¼ —œ vKKL
«¸s}Ð —«“UÐ —œ vK}�� ÈU¼¸XšuÝ

s|« l�U?M� UÐ q�U??� v½«u??�??L¼ —œ ‡ lÐUM� Èd?|cÄ¸ÊU|UÄ œu??łË UÐ

È—U?²šU?Ý Ë rz«œ b}
uð œ«“U?� ÆXÝ« t²?�dÖ  —u?� U¼—uA?�

U???NM?ð t½ È—«œ¸t|U???�d???Ý ÂU?E½ a|—U?ð —œ v½U???N???ł —«“UÐ —œ X?H½

e?}½ —«“UÐ œU?B?²?�« oDM� U| Áb?ŽU?� ê}?¼ “« tJKÐ ¨ÁœuÐ t?IÐU?Ý¸vÐ

Ë b}
uð œ«“U� dÐ«dÐ —œ ÊUÖbMM�b}
uð t� «dÇ ¨bM�¸vL½ ÈËd}Ä

¨bM¼œ¸v� g¼U?� «— b?}
uð ‰u?L?F?� Ït½u?Ö¸tÐ ¨U¼¸XL?}?� g¼U?�

tÐ t� œUB?²�« “« vA�Ð —œ vMF| ¨XH½ œUB?²�« g�Ð —œ t½ v
Ë

“« g}Ð b|UÐ —«“UÐ œUB?²�« oDM� Ït|UÄdÐ ¨lÐUM� Èd|cÄ¸ÊU|UÄ XÚKŽ

d?²?A?}Ð tÇd¼ g¼U?� tÐ b?}
uð œ«“U?� ÈUł t?Ð d~|œ g�Ð d¼

ÆbýUÐ t²ý«œ g|«dÖ t{dŽ

ÈU¼—u??A?� —œ È—U??²??šU?Ý ÈU??N??}½u?Öd??Öœ d??}ŁQð ‡≥

XH½ ÈUNÐ dÐ ÁbMM�b}�uð v²FM	d}ž

¨œuÐ U?−Ð v²?H½ v²Ú}K?�bMÇ ÈU¼¸X�dý ”«d?¼ ¨ÊUL?Ö¸vÐ

Â«Ëœ Ê«bMÇ X?�½«uð¸vL½ È—U??L??¦?²??Ý« ÈU¼œ«œ—«d??� t??� «dÇ

v�œd?� ÈU¼—U?A?� d|“ ¨È—uðU?²J|œ ÈU?N?L|˛— Æb?ýUÐ t?²?ý«œ

q|«Ë« —œ b½bý d|eÖU½ ¨d²A}Ð vÝU}Ý XÚ}ŽËdA� œU−|« È«dÐ

ÚoŠ “« vA???�Ð Ë bM?M� Âö??Ž« vÚK?� «— XH½ l|U?M� œU??²???H¼ Ït¼œ

dÐ ±π∑¥ ‰UÝ —œ ÆbMÐU| “UÐ «— —«“UÐ œUB²?�« —œ œuš XÚ}L�UŠ

»öI½« XÚKŽ tÐ ±π∑π ‰UÝ —œ Ë q}z«dÝ« Ë »«dŽ« @Mł dŁ«
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ÊU?????N?????ł Ë u??????Ý p| “« Áb?????ý Áe?????}?ð«d?????�u?????�œ Ë v?²?????FM?�

ÈuÝ “« p}?ð«d�u�œd?}ž Ë Áb?A½ v²FM� ¨È—«œ¸t|U?�dÝU?A}Ä

—œ Ë v~A?}?L¼ b?}
uð œ«“U?� —U?A?� d|“ Æb?ý s|e~|U?ł d~|œ

gI½ qL??Ž —œ v²?H½ lÐUM� ¨È—U??L?F?²?Ý«u½ ÈU¼œ«œ—«d??� Ït|U?Ý

‘“—« Ë œ«œ X?Ýœ “« «— œu??????š ÊœuÐ È«¸t?|U??????�d??????Ý ÈôU??????�

ÈU?NÐ Ë X�U| g|«d?Ö dH?� Èu?Ý tÐ Pre
 lÐUM� s|« È«¸t|U?�dÝ

dÐ vM?²?³??� ÈU??N?Ð È—u?¾?ð tÐ ◊uÐd??� g�Ð —œ t??� ÊUM?Ç ¨XH½

—œ XH½ b?}
uð ÈU¼¸tM|e¼ s}|UÄ —U?}�Ð `DÝ tÐ ¨b?�¬ @M}á?�œ

Æbý p|œe½ ”—U� Z}Kš ÏtIDM�

—œ È—U???²????šU???Ý ÈU????N???}?½u???Öd????Öœ uðd?Ä —œ ¨Âu???Ý ÏÁ—Ëœ

ÈU¼—u?????A????� d~?|œ Ë ”—U????� Z}?Kš Ït????ID?M� ÈU?¼—u????A????�

∑∞ Ït¼œ È«b????²Ð« “« ¨p?ÄË« s²????�U| XÚ|u?¼ Ë XH?½ ÏÁbMM?�b???}?
uð

XH½ ÈU?N?Ð —Ë¬¸XH~ý gN?ł Ëœ b¼U?ý Ë b??ý “U?ž¬ Èœö?}?�

—U??A?� Ït??−?}??²½ Ê«uð¸v� «— XL??}??� ‘dÄ U| gN??ł Ëœ s|« ÆœuÐ

Ë vF??}??³Þ ÈôUÐ `?DÝ ·ö??²?š« d?Ł« dÐ t??� X�½«œ vM}?~MÝ

∫œuÐ Áb??�¬ b?|bÄ XH½ ÈU??N?Ð v~²??šU??Ý Ë s?}|UÄ —U??}??�?Ð `DÝ

s}²��½ “« b¼«uš¸v� t� s}|UÄ `DÝ —œ —UA�dÄ vÐ¬ ÊuâL¼

Uð b?ÐU| ÊU?|d?????ł ôUÐ X?L????Ý t?Ð  Úb????ý U?Ð Ë —«Ë¸Á—«u?????� ¨t½“Ë—

Æœuý Ê«d³ł `DÝ ·ö²š«

¨œU?N½ ÂU?½ e?}½ å—«c?Ö Ê«—Ëœò «d½¬ Ê«uð¸v?� t?� Ê«—Ëœ s|« —œ

f½«˛¬ f}ÝQð UÐ bM²�½«uð d~|œ —UÐ XH?½ —«b|dš ÈU¼—uA�

ÊU}?� vAM�«Ë ÈUN|—«cÖ¸XÝU?}Ý Ë (IEA) È˛d½« vKKL
«¸s}Ð

Èœö??}?� ±π∏µ “« Ë bM½“ r?¼dÐ «— pÄË« ÈUÄu½ —«b??²?�« ¨ Úb??�

s}??A??}Ä j|«d??ý d~|œ —UÐ ¨‚«d??Ž Ë Ê«d|« @Mł ÃË« —œ v?MF|

Ït¼œ d?š«Ë« Uð «— ©@M}?á�œ dÐ vM²?³?� ÈUNÐ Ë X?H½ b}
uð œ«“U?�®

‚«d?Ž Ë Ê«d?|« @Mł ¨XI??}?I??Š —œ Æb½—Ë¬ b|bÄ Èœö??}?�π∞

s|« —UÐ s}?²?�?�½ È«dÐ Ë œu?Ð pÄË« ÏÁœu
U?ý tÐ tÐd?{ s|dð«—U?�

Ë t????F???Ýu?ð ‰U???Š—œ ÈU?¼—u???A????� Èu????Ý “« Áb???ý U?ÄdÐ œU????N½

‘u?�²?Ýœ «— È˛d½« Ë XH½ v½U?N?ł —«“UÐ —œ XH½ ÏÁbMM�b?}
uð

ÈœU?L?²?Ž«¸vÐ Ë d?²?A?}Ð b?}
uð È«dÐ X?ÐU?�— ¨v½Ë—œ vÖbM�«dÄ

XÝU?|— X�?????�½ ÏÁ—Ëœ —œ Ê«d|« X?
Ëœ U????Ú�« ÆbM?� qÐU?????I????²????�

XÝU?}Ý s²?�d?Ö g}Ä —œ UÐ X�½«uð vLðU?š ÈU�¬ È—u?NL?ł

s|d????²????L????N????� ¨t???I?DM?� —œ È“U???ÝœU????L????²????Ž« Ë v|«œ“¸g?Mð

Ë Ê«d|« v²H½ ÈUN?²ÝU}Ý Áó|uÐ Ë tIDM� —œ X?H½ ÊUÖbMM�b}
uð

—«“UÐ —œ pÄË« ÏÁ—UÐËœ —«b²�« tÐ Ë œ“UÝ p|œe½ r¼ tÐ «— ÊU²�ÐdŽ

ÆbM� pL� XH½ v½UNł

—«“UÐ “« v?ÝU???}????Ý ‡ ÈœU????B???²????�« q}?K×?ð s|« d????²???�?Ð dÐ

s|« dÐ Êbý Áe}ð«d�u�œ b½Ë— ÊU|dł —œ b|UÐ ¨XH½ vKKL
«¸s}Ð

Æb½“«bM}Ð —U?³²Ž« “« «— —«“UÐ œU?B²�« s}½«u?� ¨t½U}?�—ËUš —œ XH½

s²??�d??Ö ÊU|U?Ä Ë U??{U??Ið Ït??²??Ýu??}Ä g?|«e??�« œu??łË UÐ Ë— s|« “«

(scacity vÐU|U?½ “« výU½ ÈU¼¸XL??}??� Ë vÐU|U½ ¨lÐUM?� v−|—bð

b?}
uð œ«“U� Ït?|UÝ —œ Ë œu?LM½ Œ— XH½ —«“UÐ —œ e?Öd¼ prices)

œu????³½ ¨ÊU???Ý¸s?|bÐ Æb????�¬ b|bÄ Ê«“—« X?H½ r|˛— ¨v?~²????šU???Ý

ÏÁbÝ d?Ý«dÝ —œ ¨XH½ ÏÁbM?M�b}
uð ÈU¼—u?A� —œ vÝ«d?�u�œ

¨ÊË“u??�U½ ÈU¼¸XL??}?� œU??−|« —œ ÁbMM� s}??}??Fð vA?I?½ r²?�??}Ð

Ë s}|UÄ —U}�Ð v×DÝ —œ @M}á�œ Ït|UÄdÐ v~²šUÝ Ë t½ôœUŽU½

XÚKŽ vÝ«d?�u??�œ œu?³½ t?� X�½«œ b|UÐ ÆXÝ« t??²?ý«œ —«b|UÄU½

Ë ÁœuÐ s}|UÄ ÈU¼¸X?L}?� UÐ b?}
u?ð t�U?{« vF?D� t½ v
Ë s|œU?}MÐ

ÈU¼—ôœ Êb?ý q?|b?³ð ÊuÇ® d~|œ v?ÝU?}?Ý q�«u??Ž Ë X�¼

v�UE½  U??×?}K�?ð v−|—bð b?ý— ¨©v�U?E½ ÈU¼ôU?� tÐ v?²?H½

¨©‚«dŽ Ë Ê«d|« @Mł Áó|uÐ Ë ”—U� Z}Kš ÈUN~Mł Ït|UÝ —œ®

g|«e??�« bM½U?�® ÈœU??B??²?�« ÈU¼¸Âd¼« Ë È“U??Ý“UÐ ÈU¼¸t??�U½dÐ

ÈU¼¸v¼bÐ ¨∏∞ Ït¼œ ÈU¼¸‰U?Ý —œ Áb?×Ú²?�  ôU|« —œ Ád?NÐ Œd½

‚ËbM� ÈU¼¸t?�U?½dÐ Ë XH½ ÏÁbMM�—œU?� ÈU?¼—u?A?� vł—U?š

t??�U??{« œU?−?|« —œ œu?š rN??Ý tÐ p?| d¼ ÆÆÆË ©‰uÄ vKKL?
«¸s}Ð

∏
ÆXÝ« t²ý«œ gI½ b}
uð

Èœö}� ±∏∂± “« XH½ ÈUNÐ vÚK� vÐU|“—«

ÊuM�Uð

Ït
U??Ý ÁU?−MÄËb??� b½Ë— ¨ôUÐ q}?K×ð  U?}?ze?ł tÐ t??Úłuð UÐ

“« X�?�½ ∫œd� r}?�?Ið e|UL?²?� Ê«—Ëœ tÝ tÐ Ê«uð¸v� «— ÈU?NÐ

Áb×Ú²�  ôU|« tÐ d²?A}Ð XH½ b}
uð Ê¬ —œ t� ±π≤∞ Uð ±∏∂±

ÈU¼¸XL}?� b½Ë— ¨t
UÝ XB?ý ÏÁ—Ëœ s|« —œ Æœuý¸v� œËb?×�

‡ Ëœ—UJ|— È—u?¾ð UÐ X?Ý—œ ¨b?ý Áœ—Ë¬ ôUÐ —œ t?� ÊUMÇ ¨XH½

©åXH½ Êb???ýU½b|b???−ð Ït|U?Ä dÐ XL???}??�ò® @M?}Kðu¼ f?�—U??�

Æ©≤ qJý UÐ ≥ qJý —œ Ê«—Ëœ s|« Ït�|UI�® œ—«œ v½«u�L¼

∑∞ Ït¼œ q|«Ë« U?ð Ë Áb??ý “U??ž¬ ±π≤∞ “« t??� «— ÂËœ Ê«—Ëœ

å@M}???á??�œ dÐ v?M²??³???� ÈU??NÐò Ê«—Ëœ tÐ Ê«u?ð¸v� t??²??�U?| t??�«œ«

Ït?I?DM� —œ —U?ýd??Ý v²?H?½ lÐUM� Êb?ý «b??}Ä UÐ Æœd??� È—«c~�U½

ÁbA½ v²?FM� vIÞUM� vMF| vÐuMł ÈUJ|d?�¬ Ë ”—U� Z}Kš

Ë Èœ«b?³??²?Ý« ÈU¼¸X�uJŠ Ë È—«œ¸t?|U?�d?ÝU??A?}Ä œU?B??²?�« UÐ

Ë b?ý n}?F?C?ð œ«“¬ —«“UÐ ÈU¼¸r�?}½UJ� œd?Ð—U?� ¨È«¸Ád?}?A?Ž

“« Ád�?J| XH½ vÐU|¸XL}?� —œ «— œuš s|œU?}MÐ gI½ t?²�—¸t?²�—

UÐ qL??Ž —œ ¨Ê«—Ëœ Ê¬ —œ œ«“¬ —«“UÐ ÈU¼¸r?�?}½U?J� Æœ«œ XÝœ

¨È—«œ¸t|U?�d?Ý VD� Ëœ ÊU?}?� Ê“«u?²?�U½  —b?� ÈU?¼¸r�?}½UJ�
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ÂU??ÚŽ l�UM� »u?Ç—UÇ —œ t?� U??ł¸Ê¬ Uð ¨—«“U?Ð œU?B??²??�« ÈU¼—U??�

—«b|UÄ Ït?F?Ýuð ÏÁb|« n
U?�?� Èd?}?�?� —œ ¨b?ýU?Ð lHM|– ÈU?N?²ÚK�

ÈU¼—u???A???� Êb???ý Áe???}ð«d???�u???�œ ÆX?�d???Ö b¼«u???�½ —«d???�

—«b|UÄ v?½U??N??ł Èóð«d??²??Ý« p| ÈUM?Ð @MÝ XH½ ÏÁb?MM�—œU??�

È«u¼ Ë »¬ Ë X�|“ j}×� “« È—«b?ÝUÄ Ë È˛d½« b}
uð È«dÐ

Ït½U???}??�—ËU???š Êœd??� Áe??}?ð«d??�u???�œò Á“Uð ÏÁ˛ËdÄ ÆXÝ« s?}??�“

—œ ¨q}?K×ð s|« Ït?|UÄdÐ v|U?J|d??�¬ Ê«—U???�¸tE�U???×??�u?½ å¯—eÐ

v½uM� XÝU??}?Ý UÐ e?}½ Ë t½U|u?ł¸t?DKÝ ÈU?N?²?ÝU?}??Ý UÐ i�UMð

¨œd?}Ö¸v� —«d?� «u¼ Ë »¬ “« XþU?HŠ ÏtM}?�“ —œ Áb?×Ú²?�  ôU|«

ÈU¼¸X
Ëœ qÚI?²?�?� XÚ}?L?�U?Š Ë Êœd?� Áe?}ð«d?�u?�œ t?� «dÇ

Ë XÚ}M�« œU??−|« È«dÐ v�UE?½ Ê«d?Ö Ë tM|e¼ d?Ä Á«— ¨t½U?}??�—ËU?š

Ë œ«“¬  —U?−ð œu?š Æœ“U?Ý¸v� bz«“ Ë Áœu?N??}Ð «— È˛d½« s}?�Qð

Æb�U−M}Ð v²Ú}M�« s}MÇ È—«d�dÐ tÐ b½«uð¸v� v|UNMð tÐ t½ôœUŽ

—U}?�Ð ·dB� UÐ ¨ÊU}|UJ|d?�¬ t�Úd� vÖb½“ XH½ ÈU?NÐ g|«e�«

b|U?ý Æœd� b¼«u?š Ë—¸tÐË— v|U?N|—«u?ýœ UÐ «— ¨È˛d½« s}~MÝ

Áb×?Ú²�  ôU|« t?� bMM� ÊUL?Ö U| bM¼«u�Ð Ê«—U?�¸tE�U×?�u½ r¼

XH½ v½UNł —«“UÐ Ë t½U}?�—ËUš v²H½ lÐUM� dÐ b½«uð¸v� ÊUMâL¼

—Ëb????� ∫b????ýUÐ t????²????ý«œ tD?KÝ Èd?~|œ Á«— “« e????}½ Áb?M|¬ —œ

X?ÝU???????}??????Ý È«d?Ð È«¸Á“U?ð »U???????I½ Ê«u?M?F?Ð vÝ«d???????�u???????�œ

°t½U|uł¸tDKÝ

—U� r}�Ið Ë  —U−ð È—u¾ð È«dÐ Èd}Ö¸t−}²½

vKKL�«¸s}Ð

U¼—«“UÐ —œ U{U?Ið Ë t{d?Ž Êu½U� Ït|UÄ dÐ Ê“«u?²� ÈUN?²L?}�

—œ «— U¼ôU� t½ôœU?Ž Ë vF�«Ë ÈU?N²L?}� b½«uð¸v� v�U~M?¼ UNMð

«d|“ b?ýUÐ —«d�dÐ t?F�Uł —œ vÝ«d?�u�œ t?� b¼œ »Uð“UÐ —«“UÐ

p}ð«d??�u??�œ j|«d?ý —œ ÊU??ÖbMM�U??{U??Ið Ë ÊU?ÖbM?M�¸t?{d??Ž

Ëœ s|« XÐU??�— U?NM?ð Ë—¸s|« “« Ë bMM� qL??Ž qI?²??�?� b?M½«uð¸v�

t½ ¨XÝ« —«c?ÖdŁ« v½U?Nł —U?� r}?�Ið Ë È“U?Ý¸XL?}� —œ ÁËd?Ö

Ê«“«œdÄ¸tÚ|d?E½ U??Ú�« ÆÈ—U???B??×½« ÈU??N???²
U??šœ Ë U??N???²??Ú}??F???�u??�

“« vKKL?
«¸s}Ð —U??� r}?�??Ið Ë  —U??−ð ÏtM}??�“ —œ p}??Ýö?�u??¾½

s|« qLŽ —œ ¨œUB?²�« —œ qÐu½ ÏÁe|Uł ÏÁb½dÐ Êu�Kzu?�UÝ tKLł

tÐ œu??š ÈU??N??}ÐU|“—« —œ «— p}??Ýö??�u??¾½ ÈœU??}?MÐ ◊d??ý¸g}Ä

U|u???Ö t???� bM?M�¸v� d???}???³???Fð s}?MÇ Ë b½«¸Áœd???á???Ý výu???�«d???�

b½d~|bJ| qÚLJ?�ò d|eÖU½ vK?KL
«¸s}Ð  —U−?ð Ë vÝ«d�u?�œ

v½UN?ł —«“UÐ —œ e}½ »uMł t?FÝuð ‰U?Š—œ ÈU¼—uA?� vÚ²Š Ë

U??N?J}??Ýö???�u??¾½ t?JM|« 
π

Æb½—«œ—u???šdÐ q�U???� ‰ö??I???²??Ý« “«

¨e}?š¸XH½ ÈU¼—uA?� —œ UN²
Ëœ t?� Xý«cÖ XA~½« XÚ}?F�«Ë

dE½ —œ «— vÚK�  Úb?�“«—œ l?�UM� Ë `
U?B?� ¨t?²?ýc?Ö “« dð¸lÞU?�

X�— bM¼«u?š ·b¼ s|« ‰U?³½œ t?Ð s}Mâ?L¼ Ë X�d?Ö bM¼«u?š

Ït|UÄ d?Ð ‡ p}??Ýö??�u??¾?½ Ê«“«œdÄ¸tÚ|dE?½ ÊUÐ“ tÐ ‡ XH½ ÈU???NÐ t??�

t?� UMF??� s|bÐ ªœu?ý s}?}??Fð vÚK� Ë vF?L?ł l�U?M� Êœ«œ v²?ý¬

œu??Ý t?Ð U??NM?ð t??� È«¸t???³½U??−J?| Ë ÊË“u??�U½ ¨v?~²??šU???Ý —«“UÐ

Ë t?{dŽ ÊU?}?� v
œU?Fð t� v?F}?³Þ È—«“UÐ UÐ ¨XÝ« Ê«—«b|d?š

Æœuý s|e~|Uł ¨bM�¸v� —«d�dÐ U{UIð

œu??Žu???� ÈU¼¸vÝ«d???�u??�œ —œ qI???²??�???� Ë œ«“¬ »«e??Š«

ÈU¼¸Y×Ð —œ ‰U??ÚF?� Ë Áb½“ X�d?ý “« ¨e?}?š¸XH?½ ÈU¼—u?A?�

`
U??B???� Ë XÚ}??L??�U???Š ‰ö??I??²???Ý« d??Ý dÐ vŽU??L???²??ł« ÊË—œ

XH½ Ã«d�?²Ý« Ê«e?}� ÊuÇ vKzU?�� UN½¬ Æb½—«b½ Èe?|dÖ¸vÚK�

v~²?�Ð«Ë g¼U� Ë ¨u?Ý p| “« XH½ ÈU?NÐ s}}?Fð Èóð«d²?Ý« Ë

s|d?ð¸rN????� t?Ð ¨d~|œ Èu?????Ý “« «— XH½ b????�¬—œ t?Ð œU????B????²????�«

È√— Uð bMM?�¸v� q|b?³?ð vðUÐU??�?²½«  «“—U??³?� —œ  U??Žu?{u??�

t½ Ë ¨g?¼U???� Vłu???� d???�« s|« Æb½—Ë¬ X?Ýœ tÐ «— XÚ|d???¦???�«

g|«e??�« ¨Ê¬ “« t???²??ýc??Ö Æb??ý b¼«u???š XH½ b??}
u?ð g|«e??�«

Ë vÖœu????Ýd????� Ë u????Ý p| “« b?M¼ Ë s?}Ç —œ XH?½ ÈU????{U????Ið

d?}??Ý dÐ d~|œ Èu??Ý “« XH½ ÈU¼¸ÁUÇ ÊËe?�«“Ë— Èd?|cÄ¸ÊU|UÄ

ÆXý«cÖ b¼«uš dŁ« XH½ ÈUNÐ ÈœuF�

ÏtFÝuð Ë XH½ ÊbA½ b|b−ð dÐ vM²³� ÈUNÐ

ÁbM|¬ ÊUNł —œ —«b|UÄ

Ït??F??Ýuð ¨XH?½ ÈU??NÐ g|«e??�« “« Èd??}??ÖuKł q?�U??Ž U??NMð

v½b???ýb?|b???−ð Ë Á“Uð ÈU?¼¸È˛d½« Èd???}???Ö¸Ád???N?Ð È˛u
uM?Jð

s²�— ôU?Ð UÐ t� XÝ« ©v½˛Ë—b?}¼ Ë Èb}ý—u?š ¨ÈœUÐ È˛d½«®

ÈUNÐ ¨ÊUÝ¸s|bÐ Æb½uý¸v� t�d� tÐ ÊËdI� d²A}Ð ¨XH½ ÈUNÐ

 U½U?J�« uðdÄ —œ v?½U??N???ł —«“UÐ —œ —U?Ð s}???²??�???�½ È«dÐ X?H½

t� v
Úu×ð ªbý b¼«uš s}}Fð U{UIð Ë t{dŽ Ê“«uð Ë vF}³Þ

b¼«u??š Èb?}K� v?A?I½ r¼ s?}?�“ ÏÁd??� È«u¼ Ë »¬ œu?³??NÐ —œ

ÈU¼¸È˛d½« “« v−|—bð g?|«d?Ö Ê«u?²Ð Ê¬ UÐ t?� v|U?NÐ ÆXý«œ

v�Ð b|UÐ ¨XšU?Ý oÚI?×?²?� «— Èb?}?ý—u?š È˛d½« tÐ vK}?�?�

s?|« tÐÆb?????ýU?Ð —ôœ µ∞ vÚ²?????Š Ë —ôœ≥∞ È«¸t?JA?Ð “« dðôU?Ð

tÐ b?½«uð¸v� X?H½ —«“UÐ X?|«b¼ Ë rE?½ ÈU???N????�e???}½U?J� V}?ðdð

ÏtM}?�“ —œ v½u?M� ÈU?N?²?ÝU?}?Ý UÐ v|Ë—U|Ë— —«e?Ð« s|dð“U?Ý—U?�

ÈU¼¸t½«—U?| Êœ«œ Ë ·d?B??� —œ Á“«b½«¸vÐ ·«d??Ý« Ït|U?Ä dÐ È˛d½«

Ë “U??Ý Æœu??ý q?|b??³ð ¨ÊU??ÖbM?M�¸·d??B??� t?Ð s}~MÝ —U???}??�Ð
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‰U?Š—œ Ø p}ð«d?�u??�œ t?L?}½ Ë t?²?�d?A?}Ä Ø Áb??ý Áe?}ð«d?�u?�œ

v³???�?½ ·ö??²???š«ò o?DM� “« d?ÚŁQ??²???� t?JM|« “« g?}Ä ¨t???F???Ýuð

—œ vÝ«d???�u???�œ œu??³?½ “« ¨b??ýU?Ð åb??}?
uð q�«u???Ž ÈU¼¸tM?|e¼

t|U???� v?Ý«d???�u???�œ `DÝ ·ö????²???š« U| »uM?ł ÈU¼—u???A???�

ÊuM?� Uð «d?Ç t????� b?¼œ¸v� `?}????{u?ð tÚ|d?E½ s|« Æœd?????}?????Ö¸v�

¨bMM�¸v� UŽÚœ« UNJ}Ýö�u¾½ t?â½¬ ·öšdÐ ‰ULý ÈU¼—uA�

Ït
œU?³?� v¼U?�— Z|U²½ “« ‰œU?F?²?�U½ Ït½u?Ö¸tÐ tJKÐ v³?�½ Ït½u?Ö¸tÐ t½

Æb½«¸Ábý bM�¸ÁdNÐ —U� r}�Ið Ë ôU�

È“U?Ý¸XL?}?� vÝU?}Ý ‡ ÈœU?B?²?�« È—u?¾ð s|« tÐ t?Úłuð UÐ

ÈU???N?|—u???¾ð —œ X?Ý« Â“ô v½U???N????ł —U???� r}????�???Ið Ë U?¼ôU???�

vN???Úłuð¸v?Ð Æœu??ý Èd?~½“UÐ ÈÚb???ł Ït½u???Ö¸tÐ p}???Ýö???�u???¾½

Ë “U?Ý¸vŽUL?²ł« j|«d?ý Ë vÝ«d�u?�œ gI½ tÐ UNJ}?Ýö�u?¾½

ÈU??N??²??ý«œdÐ ¨t??−??}??²½ —œ Ë v½U??N??ł —U??� r}??�??Ið Ë —«“UÐ —U??�

ÈU?N?¦?×?Ð Êb?ý ‘u?A?G?� —œ vÚL??N?� rN?Ý ÊU?ýe?}??�¬¸ÁU?³?²?ý«

È—U}?�Ð ¨b½Ë— s|« —œ ÆXÝ« t?²ý«œ d}?š« ÏÁbÝ¸r}½ —œ p?|—u¾ð

ÈU¼ôU??� Ït½ôœU??Žd?}??ž È“U?Ý¸X?L?}??� Ë  —U?−ð Ê«b??I??²M� “«

—U??� r}??�??I?ð Ë  —U??−ð È—u??¾ð ”U??Ý« ¨»uM?ł ÈU¼—u??A??�

—«d?????� g?ÝdÄ œ—u?????� «— Ëœ—U?J|— È—u?????¾?ð vM?F| v?½U?????N?????ł

t?J½¬ “« g?}?Ð qJ?A???????� ¨ÁbM?�?|u½ d?E?½¸tÐ v?
Ë 
±±

Æb?M¼œ¸v?�

Áb????ý o²????A???� ÈU????N|—u????¾ð U?| Ëœ—UJ?|— È—u???¾?ð tÐ ◊uÐd????�

j|«dý tÐ UNJ}Ýö�u¾½ vNÚłuð¸vÐ tÐ ¨býUÐ Ê¬ “« p}Ýö�u¾½

Æœœd?Ö¸v�“UÐ v½U?Nł œU?B?²�« —œ j?ÚK�� vÝU?}?Ý Ë vŽU?L²?ł«

vÝ«d?�u�œ b?ý— ÊUJ�« vMF| j|«d?ý s|« ÈdÐ«dÐ  —u?�—œ

¨»uMł ÈU¼—uA� —œ qI²�� Ë œ«“¬ ÈU¼UJ|bMÝ —U�Ë“UÝ Ë

`}?{u?ð —œ Ëœ—UJ|— ÈåU¼¸tM|e¼ v³??�½ ÈU¼“U?}?²??�«ò È—u?¾ð

d?³??²?F?� Á—«u??L¼ v½U?N??ł —U?� r}?�??Ið Ë v|ôU?� ÈU¼¸g?M�UM�

ÆXÝ«

U¼¸Xý«œœU|

¨s
d?Ð vÚM� ÁU~?A½«œ “« Êb??F???� vÝbM?N??� vÝU?Mý—U??� „—b???� È«—«œ Æ±

—œ Èd²�œ ‚u?� Ë s
dÐ œ«“¬ ÁU~A½«œ “« vÝU}Ý œUB²?�« ÂuKŽ —œ Èd²�œ

d?{U?Š ‰U??Š —œ ÆÊU?L
¬ “Osnabrueck” ÁU~A½«œ “« ÈœU?B??²?�« ÂuKŽ

“Osnabrueck” ÁU~A½«œ —œ qKL
«¸s}Ð jÐ«Ë— Ë vÝU?}Ý œU?B²�« œU?²Ý«

ÆÊUL
¬

2. Richardo, David, 1972: Gradusaetze der po-

listischem Okenomie und der Besteuerung, Frankfurt/

Main

3. Marx, Karl, 1969: Das Kapital - Dritter Band, Ber-

lin

ÈU?N?AM�UM� tÐ d?²?A?}Ð «— v½U?N?ł —U?� r}?�?Ið Ë È“U?Ý¸XL?}?�

U| œeL?²Ýœ `DÝ bM½U?� b}
uð ÏtM|e¼ q�«u?Ž Ë U{UIð Ë t?{dŽ

“« e???}½ b?M¼œ¸v� jÐ— v?F???}???³Þ lÐUM?� —u???�Ë `DÝ ·ö???²???š«

s}½«u� Ë U¼—U�Ë“UÝ vÝU}Ý Ë vŽUL²ł« j|«dý tÐ vNÚłuð¸vÐ

s|« UNJ}?Ýö�u¾½ b|œ “« V}ðdð s|bÐ Æœd?}Ö¸v� tA|— œUB?²�«

Ë XÝ« t½ôœUŽ v½UNł ÈU¼ôU?� ÏtL¼ ÈUNÐ t� œ—«œ œułË —ËUÐ

U?NMð vF}?³Þ lÐUM� —u�Ë `?DÝ ·ö²?š« U| b}
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