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 ا )و &
ه
ج و �
ج ���9 9+ د*��� '�ون *?�  �01 اد<� �� •

ا ا	� *?
 را دار	�؟C 

��ا�� دارد �� �����ت ���� در ��	�
 ه�
	�ن �� د�ر  ��� ��$�#! ا�" �� �!ا  ا���ت ����
 اه�
��!�$&اه� ��ا 01! 0�/.  �!د، ,�د
 ,! ��  ��ا�" ه�ف �� د����� �� در ه!ج و �!ج. '&رت �%

  . د,� دارده�  $�ور�����  ��اعا���ت ����
 در �� ا�" د3�2 ا,� �� . د�!


*�؟ •�D' م�F*ن '� د�ر ا��G0ت *(�� هH��I� +9 ( ا 

ا '+ *(A ا	��ت ����C  

5�� �ن ا�7ا�5 �����، �� ه��ن ���ان در د��� ه!�6 ��� دو3� ا���ت 0! ��� �� �9!ف �!,� و 8
 
از ا�" را
 . ، ��ون �ن �� ارزش �ن ��,�� =&د�� ��زار ;:��� وارد �	�د�ر 0&ا��  ������

��ر   ��ه� را ن0&ا�� � �� �!ا  ��0�" �?�رج دو3�، ��ورد � را ��,� ��ا���ت ����
 در���ه��� 
� ه���	� . �!د ���د
 ��=� ا,;��%��" ا,����ارد #� �� ا,����ارد ����  ا�" از �!�@�� .ا��ازد��

5�� �ن ا�7ا�5 �� #� ��د
 ه�%&ن و ������ ا,� �� ه�&ار
 �A�/0 �!ا  �ن ���از . ���� 0! و 8
 در'� ا�7ا�5 12 در'� �� 1.7 ��0	&ن ,:G �����ت ���� در ��F0 2رت ;:��� از 1970

1 �A�/0 �� �Iا�7ا� ،�  .  ا,�ه�!ا
 دا=�� =�ت �� �ر را ��د�!ا  ��ا �!د
 ا,

�*+ ا*�Fم �����ظ '+ا	� �9ر  •DC ������  د
  ؟"�

 
اوراق �:�دار '�در دارا�K وزارت  I� ،J,&0&ر;�ر  ��0�" �?�رج �!ا  دو3� ا���ت ����

 �ره�  �0ز
 �6پد ا زدر ارا ه�  �	� و �ن ���= ��!� N��� ر��8!ار ) د . ا . اف ( در ا$�
" اوراق �:�دار را در ��زار ;:��� �� 7!وش ��� ا�) اف ا  د  (  ���N �!�� .ده� ��
در ,�ل . ����� ���  �� ا�9�8د ا���ت ����
 �0ر�. ��;�&,�� ,!���� 1و از ا�" را
 ر,���  ��

2012 !� R3�� .�!# "از ا� 
 در'� 0&3�� ,!ا�� GFS 7.9 ,!���� ;�ر  =�
 �� ا���ت ����
�  . دا$�T �&د
 ا,

• 
  !�KCر  �د

"���  .#&ر ا,� ��T ه�	�Uو ���17 ��!�@� از  ا�" �� و;&د� ��,&�'&رت  � ,�ل 1�5 ��0	&ن 1
��ن در �F0رت $�ر;� $&د �  !�� "���،� ��زاد از 0��م �/�ط ;:�ن �� ا   ,!����دا=�� ا,



��رد د�ر ��R3   ه�ار�Sوده�  ا$�! ,����  �� GFS �ن در ,�ل=�
 ا���ت ����
 ,!از�! T��
� اGZY �?�رج دو3�در ��0�" ا�U�Yر  0��م �I&ره�  ;:�ن �� ا�" 0!0�X. =&د ���� ا���ت 8

�,��ه��� �� J,&0 ا�"  [!ا�� و ;	\ ,T]�ه�   ����
 ��!�@�، از ;��T در �?�رج �!�&ط �� ,

  . ا�� ا��، ,:�G �&د
 ا��از  =�
 �I&ر را

•  +C 
  در'
دارد؟ ��ه��M � &�ا	� ا�

� از �I&ر  �� 1&ل ;:��� را در 90!ف $&د د/�/S ارد در N��ا���9ر   ����ز 7!'
�
، �&_^ �&دا��ت ����
 ا,����ارد #� دوران در . �!$&ردار ا,!�ه�  ارز  و د�ره�   ذ$

� ا,���د
 از ا�"  ,&ء�� ا�" و,��  . �T����I�a�&�0&ره�  د�%! را در ه! ز��ن �� #� '!7
��G ���ود �����G .  و;&د ��ارد" ا�@�ن ا�	&ن د�%!ا�. =� ا���9ر  در ,�ا,����ارد ���� در ,

 �@�!�� 
� ��8&��  ه�cا���ت �����3&d�ا�" . در ;:�ن ��ارد د�ر �U8ل '��USندر [&�� �
� ا���9ر  ��8&� ����U#�U=  د د�@��0&ر  و  ,�$��ره��Fا�_�� #�UT، ه�  ����Z را �� !7

   . �0 �	&ن �&رد 0&;� 8!ار �%!��7 ا,�ا�!  �� ���,����

�ع را  �� •O�
	P ���9؟�4ر� ��ا*�� ا	� �Q�  

 G���� ا���9ر  در ا�" ,��� ���0ش $&د ��!�@� �!ا  �0اوم �&�8T� �	� �� ���� ت����� 
��!��� ا��Fم  ه�  �I&ره�  ��� #&ر داو#J,&0 ���UT دو3� ا�" ��ر �� ��. د�ر '&رت �%$

�!د و �� �� '&رت ا;�Uر  ��] .Gرژ� !��f0 اق، ا!Y  ا�!ان ه� �� ��و ��اع ا0 �U����ن و 3��f7
�%��1
و ��� ا��Fد  �/TS در ,!ا,! ;:�ن ;�و ���Z� �	ه�  1!ه�� 
!�Fا   ه�  ز�  g0ا,�!ا

���	� Y!اق �0�Uh  و ��$��  �I&ره�  ���. ا,�1&ل ;:��� Y	&ان  ��!�@� �!ا  د�7ع از د�ر ��
�� �U�� اد�Y ��&د، �� 0K&ان �� ;!  ��.��ز ���	�,! د�ر �� 7!وش ��� $&د,?�� �8در�� از  �� 3

���ت ه��	����ن T�ه�  دو��3 و ��0�" ا�U�Yر �!ا   ه�  ا���ت ����
، ��ه� ����Z و ;	\   0
�G و;&د دارده�  ��ز1!دا$� ��ه�/��   .از را
 ا,����ارد ���� د�ر �N را�]� �

�رت  �� در ا	��	�  •R+' 
�ر�  '#�S��0* وارد +ST�1�	�؟ �  

��ت ,ه� از d0 ��&] �S&ر  ؟ ا�"�d#&0ا d0&ر  6!�� �0ه�  �" .=&�� �� �����1f0j  ه�  �� و ذه	
���7  �	U� !� 2 ا���T�0 2��8 0!د�� و !�k  ه�   ه�
  .ا�� �	]/� و ���	� #!ح =�



 را �� C+ 9#� از ا	�  �#�� '�5 •�' �	

د؟ �'  

 ��T� "��F0!:� ، �� ;:�ن�	0
�  ا���9ر  ه از 7!'��� �م ��!وه�0 �K� �T@�، ا���ت ����
�G �8رت�!$&ردار��، در �ه�  �:	�   0@	&3&ژ  ��&ذ دار��، در ا,���د
 از,�$��ره�  �:	� 0/

� $&د از و ورز��  ا'!ار ����8&� m�S  ا!��� \	;  �,�� .�		� ا,���د
 ��Y	&ان ا��ار ,
��  "� !Z�5��  �Y&�F� ��0! از ه ���Z� n��	' ا�" �?5 �� از ,&د�ور  ��ون و ,:���ارن


   .[!د�� �	� �� ر��N ا�" �?5 �:!




د؟ +' •�D' رت�R �	�' �9ر� +C �01 
?*  

� ا���9ر  ��8&� 
��G 	&ع������ �� ا��Fد 0در ا,���د
 از 1&ل ;:��� ا���ت �����1&�3  در ,
3� ا���9ر  $�رج ;:�ن�S و از 

 =&داز ا�" را
 ا�9�8د ;:��� =���" و
 �! ا��Y.  د�@!ا0
��G �9!ف 0�&ل در �" ���!د
 و ,!ا,!  از ا�!ژ  و �:!
در ;:�ن ا�!ژ  ,]  !�ه�   [

�	� �" ا�" ا,� �� �� ا�" روش ;:���  1�� .5	�j1���F0 G! را از A!ور��ت ��GT ارز���� ���
N���0! $&اه�G دا=� 0! و '�Y ،!0 oTد��� د�@!ا0�� . p�� ;:��� و ���N 0&,�'	�وق 1&ل �0,

��I@2 از �I&ره�  �!ز�2، رو,��، ه	�، 6�" و ) p@�!�)BRICS ا��Kف  از ,& ;��� 
0&ا�� [��� در ا�"  ، ��ا��  رو,�� و 6�" �/5 �:�� دا=��" رو�� ��0	&ن�ا�� در �7!�/�  ;	&�� 

�=�� !��� ."�وارد ��ز  1&ل ;:��� Y	&ان  �0ر�q �&رو را �� ������ �� #&ر ;���� ارو�1 �� ه�
�� ��!�@� �Yو
 �! �ن . ��	� 
!$��� �����	� rدر �,��, �� ، �T�7 د ���ق�Fو در ارو�1 ا�

���ه�  ا�9�8د  و ����Z در �U8ل  
���'!ا��Fدِ �&=5 در ���  �&رو �� د�ر و ��&دن  وا�
،"�   .;���  $&اه� =�   � ����;�7	F!  رو,�� و 6

�,����� ر=�� TY&م ,Iت ا,��د ��ز�!�� "�
 اوز���!وr ا,�ا�9�8د و ���%Iع.  دا�&A&�  ه� 
��Y
 �&د
  و 'oT ه�  ;	\ g1وه5 و$�ور ����� و ��د�N،ا�9�8د ;:���، ا�9�8د ��� و ا�!ژ ، ه�  او  g1وه5

�  . ا,

   

  


